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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGAO PUBLICA DE COTAS DA 12 EMISSAO DO

BOCAINA INFRA-FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM

INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ ne 41.771.670/0001-99

no montante de

R$300.000.000,00

(trezentos milhdes de reais)

Valor unitério das Cotas (conforme abaixo definidas): R$10,00 (dez reais) na Data de Liquidag&o (conforme abaixo definida) (“Preco de Emissdo”)
Taxa de Distribui¢do Priméria (conforme abaixo definida): R$0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota efetivamente integralizada
Prego Efetivo por Cota (conforme abaixo definido): R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por Cota subscrita
Quantidade de Cotas inicialmente ofertadas: 30.000.000 (trinta milhGes)
Cédigo ISIN das Cotas: BRBODBCTF009
Codigo de Negociagdo das Cotas na B3 S.A. — Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”): BODB
Registro da Oferta na CVM sob o n2 CVM/SRE/RFO/2021/003, em 16 de novembro de 2021
Classificagdo ANBIMA: Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre

0 BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (“Fundo”), fundo de investimento constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica
mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ”) sob 0 n? 41.771.670/0001-99, representado por seu administrador BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicgo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”), esta realizando uma oferta publica de distribuicdo primaria de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhdes) de cotas (“Cotas”), sem considerar as Cotas do Lote Adicional (conforme abaixo definidas),
integrantes da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo (“Emiss30”), todas nominativas e escriturais, em classe Uinica, com Prego de Emiss3o de R$10,00 (dez reais) por Cota, na Data de Liquidag3o, perfazendo o montante de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), sem considerar a
Taxa de Distribui¢do Primaria, sem prejuizo das Cotas do Lote Adicional, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugdo da CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n2400”) e da Instrugdo da
CVM ne 555, de 17 de dezembro de 2014 (“Instrugdo CVM n2 555” e “Oferta”, respectivamente). Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n2 400, sendo que a manutengdo da Oferta estd condicionada a subscrigdo de, no minimo, 7.000.000 (sete
milhdes) de Cotas (“Quantidade Minima de Cotas”), correspondentes a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribuigo Primaria. Colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta podera ser encerrada e as Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Caso n&o seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Para mais informag@es acerca da distribuicdo parcial das Cotas, veja a segdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuigdo Parcial”, na
pagina 37 do presente Prospecto Definitivo. O Fundo podera, por meio da Gestora (conforme abaixo definido) e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das Cotas originalmente
ofertadas, ou seja, em até 6.000.000 (seis milhdes) de Cotas (“Cotas do Lote Adicional”), nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §22, da Instrugdo CVM n2 400.

O objetivo do Fundo € obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscrigdo ou da aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, (a) de cotas de emissdo de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 32, caput, da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, (“Lei n2 12.431” e “FI Infra”,
respectivamente), incluindo, mas no se limitando a, cotas do Bocaina Infra Master | - Fundo de Incentivado de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa, inscrito no CNPJ sob o n® 43.140.638/0001-30 , e/ou apenas caso permitido pela legislagdo fiscal aplicavel ao Fundo, para os fins do enquadramento
tributario previsto no Art. 32, §12, da Lei 12.431, as cotas de emissao de fundos de investimento que se enquadrem no artigo 32, paragrafo primeiro, da Lei n® 12.431 (“FIC Fl-Infra”); e (b) de outros ativos financeiros, observado o disposto no Regulamento (conforme abaixo definido). Os Fl Infra e/ou os
FIC-FI-Infra podem ser ou ndo geridos pela Gestora.

A Oferta serd conduzida pelas instituigdes participantes da Oferta (“Instituigdes Participantes da Oferta”) exclusivamente no Brasil, sob a coordenago da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuigio
de valores mobiliarios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), e do UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A,, institui¢do financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e Participagdes S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ sob 0 n202.819.125/0001-73 (“UBS BB” e, em conjunto com o Coordenador Lider, “C ). As Cotas sera i (a) para distribuigdo no mercado primério, por meio do DDA — Sistema de Distribuigio de Ativos, inic pelaB3; e (b) parar iagdo no mercado secundario,
exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, no qual as Cotas serdo Ilquldadas e custodiadas eletronicamente. Nao serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

A Oferta é destinada a (a) investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam I id is (ct abaixo definidos) e que formalizem um ou mais pedidos de reserva durante o periodo de reserva, junto a uma Unica Instituido Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicio Priméria, que equivale a quantidade méxima, na Data de Liquidagio, de 100.000 (cem mil) Cotas, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento; e (b) fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores mobiliérios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagéo
vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem carta proposta em valor igual ou superior a R$1.000.010,00 (um milhdo e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de Liquidaggo, de 100.001 (cem mil e
uma) Cotas, que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais”). Nao obstante ndo serem realizados quaisquer esforgos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderdo ser aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prdpria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva decl 30 de investidor i entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdigdo e que o investimento nas Cotas esta em conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo,
sem limitagdo, aquelas de sua jurisdigdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugdo n? 4.373, de 29 de setembro de 2014, do Conselho Monetario Nacional, pela Instrugdo da CVM n2 560, de 27 de margo de 2015, e pela Lei n2 4.131, de 3 de setembro de 1962. Em tal hipdtese, as
Cotas serdo obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

As Cotas serdo integralizadas na data de liquidagdo conforme indicada no Prospecto Definitivo da Oferta (”Datz de Liquidagdo”). O prego de subscricdo das Cotas correspondera ao Preco de Emissdo, na Data de Liquidagdo. Quando da integralizagdo das Cotas, o investidor devera pagar, adicionalmente
ao Prego de Emissdo, uma taxa no valor de R$0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota efeti te i cor a4,60% (quatro inteiros e sessenta centésimos por cento) do Prego de Emiss&o, na Data de Liquidagdo (“Taxa de Distribuicdo Primaria”). Dessa forma, somando-se o Prego
de Emissdo e a Taxa de Distribui¢do Priméria, o investidor pagara o valor total de R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por Cota subscrita (“Prego Efetivo por Cota”). A Taxa de Distribuicdo Primdria ndo integra o Prego de Emiss3o e serd destinada para o pagamento ou o reembolso dos custos
da Oferta, incluindo, sem limitag&o, a remuneraggo dos Coordenadores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuigdo Priméria poderao ser considerados como encargos do Fundo, observado
o disposto na Instrugdio CVM ne 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigdo Primaria, tal valor sera revertido em beneficio do Fundo.

No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta devera adquirir a quantidade minima de 100 (cem) Cotas, equivalente a RS 1.000,00 (um mil reais), considerando o Prego de Emiss&o, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria (“Aplicagdo Inicial Minima”). Ndo ha limite maximo de aplicagdo em Cotas.
A gestdo da carteira do Fundo serd realizada pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fradigue Coutinho, n2 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n® 38.347.420/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administragao de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 18.422, de 09 de fevereiro de 2021 (“Gestora”).

A constituicdo do Fundo foi aprovada por deliberagdo do Administrador, datada de 11 de fevereiro de 2021. Em 12 de outubro de 2021, o Administrador aprovou o inteiro teor da versdo vigente do do Fundo (“I ”). A Emissdo e a Oferta foram aprovadas por deliberagdo do
Administrador, datada de 10 de junho de 2021 e rerratificada em 12 de outubro de 2021 e em 17 de novembro de 2021. O Fundo é regido pelas disposigdes do Regulamento, pela Instrugdo CVM n2 555, pelo artigo 32, §12, da Lei n® 12.431 e pelas demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

Foi admitido o recebimento de reservas para a subscricdo de Cotas, a partir de 8 de outubro de 2021, as quais somente seréio confirmadas apds o inicio do Periodo de Distribui¢éo (conforme definido neste Prospecto Definitivo).

0O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que o. inis ea Gestora iste de gerenci de riscos, ndo hd garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor. O Fundo néo conta com garantia dos Coordenadores,
do ini da Gestora, do [l de qualgquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
As Cotas néo contaréo com classificagéo de risco conferida por agéncia classif a de risco em funcic no pais.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura.
O Fundo apresenta riscos de liquidez associados ds caracteristicas dos seus ativos. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente sero resgatadas em caso de liquidagdo do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto Definitivo estéo em c dncia com o mas néio o i E a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto Definitivo quanto do Regulamento, com especial atengéo as cldusulas relativas ao objetivo do Fundo, & sua politica de
investimento e aos fatores de risco a que o Fundo estd exposto.

O Fundo poderd realizar aplicagées que cologuem em risco parte ou a totalidade do seu patriménio liquido.

Este Prospecto Definitivo da Oferta estd diis ivel nos sites do ini dos Cc das demais des Participantes da Oferta, da B3 e da CVM.
0 registro da Oferta foi requerido junto a CVM em 10 de junho de 2021. A Oferta foi registrada na CVM em 16 de novembro sob o n° CVM/SRE/RFO/2021/003.
Registro de i do Fundo i 10 de junho de 2021.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO DEFINITIVO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU AS COTAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO DAS COTAS. AO DECIDIR SUBSCREVER E INTEGRALIZAR AS COTAS, OS INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO DO
REGULAMENTO DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS RISCOS DECORRENTES DO INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO DA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 131 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA
SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes Participantes da Oferta, a B3 e a CVM.

Autorregulagio

ANBIMA

ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E
GESTORA COORDENADOR LIDER COORDENADOR ESCRITURADOR DAS COTAS CONSULTOR
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A data deste Prospecto Definitivo é 2 de dezembro de 2021.
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GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto Definitivo, adotam-se as seguintes defini¢des, sem prejuizo daquelas que forem
estabelecidas ao longo do documento:

“Administrador” BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n2501, 52andar (parte), Torre Corcovado, CEP 22250-040,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20
de mar¢o de 2006, inscrita no CNPJ sob o n°59.281.253/0001-23, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

“Alocagdao Minima” 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido do Fundo que devera
estar aplicado em Cotas dos Fundos Investidos apds 180 (cento e oitenta) dias

contados da Data de Liquidacdo.

“ANBIMA” Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos do artigo 29 da
Encerramento” Instrugao CVM n2 400, a ser divulgado nos sites das Instituicdes Participantes

da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da
Instru¢dao CVM n? 400.

“Anuncio de Inicio” Anuncio de inicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo 52 da Instrugdo
CVM n? 400, divulgado nos sites das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM
n? 400.

“Ativos Alvo” Ativos em processo de selegdo, analise e negociacdo pela Gestora que
constituem o pipeline potencial do Fundo, conforme previsto no item “Pipeline
do Fl-Infra Master” na secdo “Destinacdo dos Recursos” na pagina 55 do
presente Prospecto Definitivo.

“Ativos Em conjunto e indistintamente as Cotas dos Fundos Investidos e os Outros
Financeiros” Ativos.
“Ativos Incentivados” Em conjunto, (a) as Debéntures Incentivadas; e (b) outros ativos emitidos, de

acordo com o artigo 22 da Lei n? 12.431, para a captagdo de recursos com vistas
a implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo
Federal.

“Ativos Verdes” Ativos com beneficios socioambientais relevantes, incluindo, mas ndo se
limitando a, geracdo de energia renovavel e saneamento, conforme taxonomia
a ser desenvolvida pelo Fundo.

“Auditor Independente” Ernst & Young Auditores Independentes S.S., sociedade com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n2 1909, 82 andar, conjunto 81, Torre Norte, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ
sob o n° 61.366.936/0001-25, ou seu sucessor a qualquer titulo.
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”

“Aviso ao Mercado

IIB3II

“BACEN”

“Codigo ANBIMA de
Administracdo de

Recursos de Terceiros”

“Carta Proposta”

“Comunicado do Pedido
de Modificagao da
Oferta”

“Comunicado do
Deferimento da
Modificagdo da Oferta”

“Contrato de
Distribuicao”

“Contrato de Gestao”

“Coordenador Lider” ou
“XP Investimentos”

Aviso ao mercado da Oferta, elaborado nos termos do artigo 53 da Instrugdo
CVM n? 400, divulgado em 1° de outubro de 2021 nos sites das Instituicdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos do
artigo 54-A da Instru¢cdo CVM n2 400.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcao B3.
Banco Central do Brasil.

Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administracdo de
Recursos de Terceiros.

Ordem de investimento firmada pelos Investidores Institucionais até 1 (um) Dia
Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, em carater irrevogavel e
irretratavel, exceto nas circunstancias ali previstas, referente a intencdo de
subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta Institucional.

Comunicado ao mercado sobre o pedido de Modificagao da Oferta, divulgado
em 17 de novembro de 2021 nas paginas da rede mundial de computadores
das InstituicGes Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3,
elaborado nos termos do artigo 27 da Instrugdo CVM 400.

Comunicado ao mercado sobre o deferimento pela CVM do pedido de
Modificacdo da Oferta, divulgado em 2 de dezembro de 2021 nas paginas da
rede mundial de computadores das Instituicdes Participantes da Oferta, do
Administrador, da CVM e da B3, elaborado nos termos do artigo 27 da Instrugdo
CVM 400.

“Contrato de Estruturagdo, Coordenacéao e Distribuicdo Publica, Sob o Regime
de Melhores Esforcos de Colocacgdo, de Cotas do Bocaina Infra — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador, o Administrador, os Coordenadores e a
Gestora.

“Contrato de Gestdo de Carteiras de Fundos de Investimento nos Termos da
Instrugdo CVM 555/2014” celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e a Gestora.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribui¢do
de valores mobilidrios, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201 (parte), CEP 22440-032,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04.
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“Coordenador” UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servigcos de Assessoria Financeira e
ParticipacOes S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 02.819.125/0001-73.

“Coordenadores” Em conjunto, o Coordenador Lider e o UBS BB.

“Cotas” Cotas de emissdo do Fundo.

“Cotas do Lote Lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
Adicional” quantidade de Cotas originalmente ofertadas, ou seja, em até 6.000.000 (seis

milhdes) de Cotas, por meio do exercicio da Opgdo de Lote Adicional.

“Cotas de Fl-Infra” Cotas de emissdo dos Fl-Infra.

“Cotas do Fl-Infra Cotas de emissdo do Fl-Infra Master.
Master”

“Cotas dos Fundos As cotas de emissdo Fundos Investidos.
Investidos”

“Cotistas” Investidores que venham a adquirir Cotas.

“Critérios de Restituicdo Critério para a restituicdo de valores aos Investidores nas hipdteses previstas

de Valores” no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, desde que ja tenha
ocorrido a integralizagao das Cotas por parte dos Investidores, de modo que os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, acrescidos
de eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, com
deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero. Nos termos do artigo 24 da Instru¢gdo CVM 555, até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, os recursos do Fundo serdo
mantidos em titulos publicos federais, operagdes compromissadas com lastro
em titulos publicos federais ou em cotas de fundos de investimento
classificados nos termos dos artigos 111 ou 113 da Instrugdo CVM 555.

“Custodiante” BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n?
30.306.294/0001-4.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Liquidagao” Data, conforme prevista na se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, deste Prospecto Definitivo, em
que as Cotas deverdo ser integralizadas pelos Investidores que manifestarem a
sua adesdo a Oferta até 1(um) Dia Util antes da data de realizacdo do
Procedimento de Alocagdo.

“Data de Pagamento” Cada data em que for realizada a Distribuicao de Rendimentos a ser realizada,
a critério da Gestora, nos termos do artigo 26 do Regulamento.
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“Debéntures Debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n?12.431, (a)por

Incentivadas” concessionaria, permissiondria, autorizatdria ou arrendataria; (b) por
sociedade de propdsito especifico constituida sob a forma de sociedade por
acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das sociedades referidas nos
itens (a) e (b) acima, em qualquer hipétese, desde que constituido sob a forma
de sociedade por agdes.

“Deliberagdo da Oferta” Deliberagdo do Administrador, datada de 10 de junho de 2021 e rerratificada
em 12 de outubro de 2021 e em 17 de novembro de 2021, que aprovou a
Emissdo e a Oferta.

“Despesas” Custos da Oferta, incluindo, além da remuneragdo dos Coordenadores e sem
limitagdo, (a) despesas com impressdes e publicagdes, conforme o caso;
(b) despesas com registro dos documentos relativos a Oferta nos cartdrios
competentes, conforme o caso; (c) custos e despesas gerais dos assessores
juridicos; (d) taxa de registro da Oferta na CVM; (e) taxas para listagem do
Fundo e admissdo das Cotas a negociacdo na B3; (f) despesas com roadshow,
reunides e demais comunicagdes com potenciais Investidores, necessarias para
a implementacdo da Oferta; e (g) demais despesas necessarias a estruturagdo
do Fundo e a realizagao da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuigao.

“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja sabado, domingo, feriado nacional, feriado no
Estado ou na cidade de Sdo Paulo ou dia em que, por qualquer outro motivo,
ndo haja expediente na B3.

“Distribuicao de Distribuicdo dos Rendimentos, conforme o disposto no artigo 25 do
Rendimentos” Regulamento e na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e
Resgate das Cotas”, na pagina 121 do presente Prospecto Definitivo.

“Emissdo” 12 (primeira) emissdo de Cotas.

“ESG” Significa, em inglés, Environmental, Social and Governance (ou ASG -
Ambiental, Social e Governanca, em portugués), sigla utilizada para se referir,
de maneira geral, a observancia dos aspectos ou critérios ambientais, sociais e
de governanga corporativa, considerando as boas praticas nestes temas.

“Estudo de Viabilidade” Estudo de viabilidade elaborado pela Gestora, conforme Anexo IV ao presente
Prospecto Definitivo.

“FIC FI-Infra” Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 32, paragrafo
primeiro, da Lei n2 12.431.

“FI-Infra” Fundos de investimento listados que se enquadrem no artigo 39, caput, da Lei
n? 12.431, incluindo, mas nao se limitando a, o Fl-Infra Master.

“FI-Infra Master” BOCAINA INFRA MASTER | — FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n? 43.140.638/0001-30.

“Formador de BANCO FATOR S.A., com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na

Mercado” Rua Doutor Renato Paes de Barros, 1017 — 122 andar, CEP 04530-001 inscrito
no CNPJ/ME sob o n2 33.644.196/0001-06.
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“Fundo”

“Fundos Investidos”

“Gestora” ou “Bocaina”

“Green Bond Principles
(GBP), Social Bond
Principles (SBP) e
Sustainability Bond
Guidelines (SBG)”

“Grupo Economico”

“Institui¢Oes
Participantes da Oferta

“Instrugdo CVM n2 400”
“Instrugdo CVM n2 555”
“Instrugao CVM n2 560”

“Investidores”

“Investidores
Institucionais”

“Investidores Nao
Institucionais”

BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n2 41.771.670/0001-99.

(a) Os Fl-Infra e (b) apenas caso o investimento em suas cotas venha a ser
permitido pela legislagdo fiscal aplicavel ao Fundo para os fins do
enquadramento tributario previsto no artigo 32, §19, da Lei 12.431, os FIC FI-
Infra; cujas cotas integrem a carteira de investimentos do Fundo.

BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n? 30,
conjunto 55, CEP 05416-000, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n218.422, de 09 de fevereiro de 2021, inscrita no CNPJ sob o
n2 38.347.420/0001-11, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Diretrizes que orientam os emissores sobre os principais componentes da
emissdo de um Titulo Verde e/ou Social, promovendo a integridade no
desenvolvimento do mercado sustentavel.

Com relagdo a uma pessoa, seus controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e sociedades, direta ou indiretamente, controladas,
coligadas ou sob controle comum da referida pessoa.

Em conjunto, os Coordenadores e os Participantes Especiais.

Instrugdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003.

Instrugdo da CVM n2 555, de 17 de dezembro de 2014.

Instrugao da CVM n° 560, de 27 de margo de 2015.

Em conjunto, os Investidores Institucionais e os Investidores N3o Institucionais.

Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de terceiros
registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN,
condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e valores
mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores institucionais
autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da regulamentagdo vigente e
aplicavel, assim como investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
Carta Proposta em valor igual ou superior a R$1.000.010,00 (um milhdo e dez
reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
guantidade minima, na Data de Liquidagdo, de 100.001 (cem mil e uma) Cotas,
gue aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas, observada a
Aplicagdo Inicial Minima.

Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores

Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva durante o
Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, em

11



/éBOCAINA

valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade maxima,
na Data de Liquidagdo, de 100.000 (cem mil) Cotas, que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas, observada a Aplicagao Inicial Minima.

“lOF/Cambio” Imposto sobre Operagées de Cambio.

“lOF/Titulos” Imposto sobre Operagdes de Titulos e Valores Mobiliarios.

“IR” Imposto de Renda.

“Jurisdigdo de Pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) ou que a tribute a aliquota
Tributagdo Favorecida”  maxima inferior a 20% (vinte por cento).

“Justa Causa” Ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos em relagdo a Gestora, conforme

aplicavel, a constatacdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) descumprimento
pela Gestora de suas obrigacdes e deveres previstos no Regulamento e/ou no
Contrato de Gestdo, na legislacdo e na regulamentagdo aplicavel, que tenha
impacto material adverso para o Fundo ou para os Cotistas, conforme
determinado por decisdo administrativa final ou sentenca judicial contra a qual
ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (ii) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude
no desempenho de suas fungBes e responsabilidades nos termos do
Regulamento ou desvio de conduta, conforme determinado por decisdo
administrativa final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos
de corrupgdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos; ou (iv) declaragdo de faléncia ou pedido de
recuperac¢ao judicial ou extrajudicial. A substituicdo da Gestora sem Justa
Causa esta sujeita a deliberagdo dos Cotistas representantes de 85% (oitenta
e cinco por cento) das cotas subscritas, e a caracterizagdo de “Justa Causa”
pode estar sujeita a procedimentos judiciais. Para informacdes adicionais,
veja a secdo “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Caracterizagdo
de Justa Causa”, na pagina 110 deste Prospecto Definitivo.

“Lein?4.131" Lei n® 4.131, de 3 de setembro de 1962.

“Lein2 12.431" Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011.

“Marco Legal do Lei n2 14.026, de 15 de julho de 2020.

Saneamento”

“Més-Calendario” Cada més do calendario civil.

“Oferta” Distribuicdo publica das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de

colocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n2 400. Ressalvadas as referéncias
expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as
referéncias a Oferta neste Prospecto Definitivo devem ser entendidas como
referéncias a Oferta N3do Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto e
indistintamente.
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“Oferta Institucional” Tranche da Oferta destinada aos Investidores Institucionais, conforme descrita
no Contrato de Distribuicdo e na secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Oferta Institucional”, na pagina 48 do presente Prospecto Definitivo.

“Oferta Nao Tranche da Oferta destinada aos Investidores N&do Institucionais, conforme

Institucional” descrita no Contrato de Distribuicdo e na segdo “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Oferta Ndo Institucional”, na pagina 46 do presente
Prospecto Definitivo.

“Opgdo de Lote Opcdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional pelo Fundo, por meio do

Adicional” Administrador e da Gestora, em comum acordo com os Coordenadores, nos
termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §22, da Instrugdo CVM
n2 400.

“Outros Ativos” Ativos financeiros indicados na tabela de limites constante do artigo 82 do

Regulamento, excetuados os Ativos Incentivados.

“Padroes de Padrdo desenvolvido pela International Finance Corporation (IFC) que descreve
Desempenho da as caracteristicas essenciais para a gestao de riscos socioambientais.
International Finance

Corporation”

“Participantes Institui¢des intermedidrias estratégicas autorizadas a operar no mercado de

Especiais” capitais brasileiro, credenciadas junto a B3, convidadas a participar
exclusivamente da Oferta Nao Institucional pelos Coordenadores mediante
carta convite, disponibilizada por meio da B3, exclusivamente para efetuar os
esforgos de colocagdo das Cotas junto aos Investidores Nao Institucionais, as
quais deverao aceitar os termos e condi¢des do Termo de Adesdo ao Contrato
de Distribuicao que estarao refletidos na carta convite, por meio da qual cada
instituicdo outorgara poderes para que a B3 seja sua representante para fins
de assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo, identificadas
neste Prospecto Definitivo.

“Patrimonio Valor total agregado correspondente a R$10.000.000.000,00 (dez bilhdes de

Autorizado” reais) até o qual o Administrador podera, apds a Emissdo, realizar uma ou mais
novas emissdes de Cotas, mediante proposta da Gestora, independentemente
de aprovagao da assembleia geral. Uma vez atingido o limite do Patriménio
Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas Cotas mediante
aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica da Gestora.

“Pedido de Reserva” Pedido de reserva firmado pelos Investidores Ndo Institucionais, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de
Reserva, em carater irrevogavel e irretratdvel, exceto nas circunstancias ali
previstas, referente a intengdo de subscricdo das Cotas no ambito da Oferta
N&o Institucional.

“Periodo de Periodo entre a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e (a) o término do
Distribuicao” prazo de 6 (seis) meses a contar da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio; ou
(b) a data de divulgagdo do Antncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

“Periodo de Periodo entre a data de divulgacdo do Comunicado de Deferimento da

Desisténcia” Modificagdo da Oferta até 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento do Comunicado de Deferimento da Modificacdo da
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Oferta, para que os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta possam
confirmar, expressamente, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de
Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os
Investidores pretendem manter a sua aceitacdo da Oferta. As InstituicOes
Participantes da Oferta deverao acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento de cada aceitagdao da Oferta posterior, de que o Investidor estd
ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas
condigdes.

“Periodo de Reserva” Periodo conforme previsto na se¢do “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 40 do presente
Prospecto Definitivo, para recebimento dos Pedidos de Reserva.

“Periodo de Restrigdoa  Periodo de 120 (cento e vinte) dias a contar da Data de Liquidagdo, durante o

Negociacao” qual as Cotas ficardo bloqueadas para negociagao, o qual podera ser reduzido
de 120 (cento e vinte) dias para 90 (noventa) dias, a critério do Gestor, desde
que tal redugdo seja divulgada ao mercado e & B3, com 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia do fim do prazo de 90 (noventa) dias a contar da Data de
Liquidagdo.

“Pessoas Vinculadas” Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n2 400 e do
artigo 12, VI, da Instru¢gdo CVM n2505, de 27 de setembro de 2011:
(a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, da Gestora
ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 29
(segundo) grau; (b)administradores ou controladores das InstituicGes
Participantes da Oferta, bem como seus respectivos cOnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo)
grau, inclusive pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdario das Instituicdes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (d) agentes
auténomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (e)demais profissionais que
mantenham, com as Institui¢des Participantes da Oferta, contrato de prestagao
de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de
suporte operacional no dmbito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas InstituicGes Participantes da Oferta ou por pessoas a elas
vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (g) conjuge ou
companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (b) a (e)
acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam
Pessoas Vinculadas.

“Plano de Distribui¢do”  Plano de distribuicdo da Oferta descrito no Contrato de Distribuicdo e na se¢do
“InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de Distribuicdo”, na

pagina 44 do presente Prospecto Definitivo.

“Prego de Emissao” Valor unitdrio das Cotas, equivalente a R$10,00 (dez reais), na Data de
Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria.
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“Prego Efetivo por
Cota”

“Principios para
Investimento
Responsavel (PRI)”

“Procedimento de
Alocagdo”

“Prospecto Preliminar”

“Prospecto” ou
“Prospecto Definitivo”

“Restrigdo a
Negociagao”

“Quantidade Inicial de
Cotas”

“Quantidade Minima de
Cotas”

“Regulamento”

“Rendimentos”

“Reserva de Encargos”

Valor correspondente a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicdo
Primadria, que serd equivalente a R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos)
por Cota subscrita, na Data de Liquidagéo.

Conjunto voluntario de principios de investimento que orientam a
incorporagao de questdes ESG na pratica dos investimentos.

Procedimento de alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugdo CVM n2 400, para
verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda
pelas Cotas, considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do
atingimento da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de
demanda, de se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote
Adicional.

O “Prospecto Preliminar de distribuicdo Publica de Cotas da 12 Emissdo do
Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”, disponibilizado no
dia 1° de outubro de 2021.

O presente “Prospecto Definitivo de Distribuicdo Publica de Cotas da 12
Emissdo do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”.

As Cotas ficardo bloqueadas para negociagado durante o Periodo de Restrigdo a
Negociagdo, periodo no qual os Investidores ndao poderao oferecer, vender,
alugar (emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de
outra forma ou a qualquer titulo, as suas Cotas.

Quantidade total de Cotas de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhGes) de
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, correspondente a
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), na Data de Liquida¢do, sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primdria, e observada a possibilidade de
distribui¢do parcial, desde que colocada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade minima de Cotas a ser subscrita para a manutenc¢do da Oferta, de
7.000.000 (sete milhdes) de Cotas, correspondente a R$70.000.000,00 (setenta
milhGes de reais), na Data de Liquidacdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n2 400.

Regulamento do Fundo, conforme Anexo | ao presente Prospecto Definitivo.

Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo advindos das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros de titularidade do Fundo, incluindo, sem
limitar-se aos recursos recebidos pelo Fundo a titulo de distribuicdo de
rendimentos, juros remuneratdrios, correcdo monetaria e/ou ganhos de
capital decorrentes da alienacdo de ativos.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, constituida desde a Data de
Liquidagdo até a liquidagdo do Fundo.
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“Resolugdo CMN
n2 4.373”

“Taxonomia
Sustentavel”

“Taxa de Distribui¢do
Primaria”

“Termo de Adesdo ao
Contrato de
Distribui¢cao”

“Titulo Verde, Social ou
Sustentavel”

“Trimestre”

“UBS BB”

Resolucdo n° 4.373, do Conselho Monetario Nacional, de 29 de setembro de
2014.

Sistema de classificacdo que permite identificar atividades, ativos e/ou projetos
que possuem contribuicdes ambientais e/ou sociais relevantes.

Taxa devida pelos Investidores, quando da integralizacdo das Cotas,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, no valor de R$0,46 (quarenta e seis
centavos) por Cota efetivamente integralizada, correspondente a
4,60% (quatro inteiros e sessenta centésimos por cento) do Pre¢o de Emissdo,
na Data de Liquidagdo, conforme descrito na se¢dao “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Taxa de Distribui¢cdo Primaria”, na pagina 38 do presente
Prospecto Definitivo.

Termo de adesdo ao Contrato de Distribuigdo celebrado pelos Participantes
Especiais, o qual regulard a participacdo dos Participantes Especiais na
colocacdo das Cotas aos Investidores Nao Institucionais.

Instrumentos de divida cujos recursos captados sdo alocados no
(re)financiamento de projetos ou ativos que tenham atributos positivos do
ponto de vista ambiental e/ou social.

Cada conjunto de trés meses-calendario consecutivos que se encerram em 31
de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro de cada ano,
respectivamente.

UBS BRASIL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, pertencente ao grupo UBS BB Servicos de Assessoria Financeira e
ParticipacOes S.A., com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 02.819.125/0001-73.
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RESUMO DAS CARACTERISTICAS DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo contém informagGes resumidas sobre o Fundo e a Oferta. Para maiores informacgdes, o
” {“"

investidor deve ler as se¢bes “Informacgdes Relativas a Oferta”, “Caracteristicas do Fundo” e “Cotas”, nas
paginas 35, 59 e 117 deste Prospecto Definitivo, respectivamente.

Fundo Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Forma de Constitui¢ao Condominio fechado.

Prazo de Duragao do Fundo O Fundo terd prazo de duracgdo indeterminado.

Administrador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Gestora Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Coordenadores XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. e UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A.

Autorizagdo da Emissdo A Emissdo foi aprovada pela Deliberagdo da Oferta, datada de 10 de junho
de 2021 e rerratificada em 12 de outubro de 2021 e em 17 de novembro
de 2021.

Regime de Distribuicdao A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao

para a totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos
termos da Instrugdao CVM n2 400.

Montante Total da Oferta O montante total da Oferta serd de, inicialmente, R$300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais), considerando-se a subscricdo e a
integralizagdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de
Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria, podendo o
referido montante ser (a) aumentado em virtude da Opgdo de Lote
Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribui¢do parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

Quantidade Inicial de Cotas A Quantidade Inicial de Cotas serd de, inicialmente, 30.000.000 (trinta
milhGes) de Cotas, podendo a referida quantidade ser (a) aumentada em
virtude da Opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Data de Liquidagao A Data de Liquidagdo, na qual ocorrera a integralizacdo das Cotas pelos
Investidores que manifestarem a sua adesdo a Oferta até 1 (um) Dia Util
antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocagao, conforme
prevista na secdo “InformacBes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta”, deste Prospecto
Definitivo.
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Lote Adicional O Fundo poderd, por meio da Gestora e do Administrador, em comum
acordo com os Coordenadores, optar por emitir um lote adicional de
Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até 6.000.000 (seis milhdes) de
Cotas, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, §29,
da Instrugdo CVM n? 400. As Cotas do Lote Adicional poderao ser emitidas
pelo Fundo até a data do Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade
de novo pedido de registro a CVM ou de modificagdo da Oferta.

Aplicar-se-3do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as
mesmas condi¢cOes e caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas,
sendo que a distribuicdo das Cotas do Lote Adicional também sera
conduzida sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, com a
intermediacdao dos Coordenadores e a participagdao dos Participantes
Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser
até 20% (vinte por cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente
ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opg¢do de Lote
Adicional

Quantidade Minima de Cotas Quantidade Minima de Cotas a ser subscrita para a manutengdo da
Oferta, de 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas, correspondente a
R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais), na Data de Liquidagdo, sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, nos termos dos artigos 30 e 31
da Instrugdo CVM n2 400.

Distribuigao Parcial Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que a manutencgao
da Oferta esta condicionada a subscricdo da Quantidade Minima de
Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdo CVM n? 400, ndo
havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocagdo da Quantidade
Minima de Cotas, as Cotas excedentes que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverao ser
canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdo parcial das Cotas e nos termos
dos artigos 30 e 31 da Instrugcdao CVM n2 400, os Investidores poderao, no
seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso,
condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da Quantidade Inicial
de Cotas; ou (b) de uma quantidade igual ou superior a Quantidade
Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor deverad indicar se,
implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (a) a totalidade
das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o
caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporg¢do entre o nimero de
Cotas efetivamente distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas,
presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor em
receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta
Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo
condicionada, nos termos acima, e desde que ja tenha ocorrido a
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integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deverdao fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera
cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver ocorrido a integralizagdo das Cotas,
os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta.
Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Preco de Emissao As Cotas terdo valor unitdrio equivalente a R$10,00 (dez reais), na Data
de Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria.

Preco Efetivo por Cota O Preco Efetivo por Cota corresponderd a soma do Preco de Emissdo e da
Taxa de Distribuicdo Primaria e serd equivalente ao valor de R$10,46 (dez
reais e quarenta e seis centavos) por Cota subscrita, na Data de
Liquidagao.

Taxa de Distribuigdo Primaria Quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar,
adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de Distribuigdo Primaria, no
valor de RS0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota efetivamente
integralizada, correspondente a 4,60% (quatro inteiros e sessenta
centésimos por cento) do Preco de Emissdo, na Data de Liquidagdo. A Taxa
de Distribuicdo Primaria ndo integra o Preco de Emissdo e serd destinada
para o pagamento ou o reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem
limitagdo, a remunerac¢do do Coordenador Lider, os custos de assessoria
juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta
na CVM. Eventuais custos ndo arcados pela Taxa de Distribui¢do Primaria
poderdo ser considerados como encargos do Fundo, observado o disposto
na Instrugdo CVM n? 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de
todas as despesas da Oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribui¢do Primdria, tal valor serd revertido em
beneficio do Fundo.

Aplicagdo Inicial Minima ou No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta devera adquirir a
Maxima por Investidor quantidade minima de 100 (cem) Cotas, equivalente a RS 1.000,00 (um
mil reais), considerando o Preco de Emissdo, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria. Ndo havera limite maximo de investimento por

Investidor.
Caracteristicas, Vantagens e As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimoénio do Fundo, serdo
RestrigGes das Cotas escriturais e nominativas e conferirdo os mesmos direitos e obrigagdes,

inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdo
de Rendimentos e no resgate.
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Para mais informac¢Oes sobre as Cotas, veja a se¢do “Cotas”, na
pagina 117 do presente Prospecto Definitivo.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 131
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES
DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERACAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE
RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 97 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Periodo de Distribuicdo Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de
divulgacdo do Anuncio de Inicio e sera encerrada (a) no término do prazo
de 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na
data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Subscrigao e Integralizagao As Cotas serdo subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a

das Cotas Data de Liquidagdo. A integralizagdo das Cotas sera realizada a vista, na
Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se
o numero inteiro (arredondamento para baixo).

Aintegralizagdo de cada Cota serd feita por cada um dos Investidores pelo
Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional ou a
Oferta Institucional, conforme o caso.

N3o serd permitida a integralizagdo das Cotas com a entrega de Cotas de
Fundos Investidos ou de Outros Ativos.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo
serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicdo Primdria, a qual ndo
integra o Preco de Emissdo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de
Distribuicdo Primdria, ndo serd cobrada dos Investidores outra taxa de
ingresso.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da
assinatura por cada Investidor do termo de adesdo ao Regulamento, por
meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e clausulas das disposi¢cGes do Regulamento, em
especial daqueles referentes a politica de investimento e aos fatores de
risco do Fundo.

Nos termos da Resolugdo CVM n2 27, de 8 de abril de 2021 (“Resolucdo
CVM 27”), a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscri¢do para a integralizagdo pelos Investidores. Para os Investidores
N&o Institucionais o Pedido de Reserva assinado é completo e suficiente
para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores
Ndo Institucionais, e contém as informacgGes previstas no artigo 22 da
Resolugdo CVM 27.
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Alteragdo das Circunstancias, Nos termos da Instru¢gdo CVM n2 400, os Coordenadores poderdo
Revogacdo ou Modificagdo, requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso
Suspensdo e Cancelamento ocorram alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
da Oferta circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de

registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta.
Adicionalmente, os Coordenadores poderao modificar a qualquer tempo
a Oferta para melhorar os seus termos e condices em favor dos
Investidores ou para renunciar condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo
Fundo, conforme disposto no artigo 25, §39, da Instrucdo CVM n2 400.

Caso o requerimento de modificagdo das condi¢Ges da Oferta seja aceito
pela CVM, o prazo da Oferta podera ser prorrogado em até 90 (noventa)
dias. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo
haja manifestagdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores
a revogacdo serdo considerados ineficazes e os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos previstos
abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta deverd ser imediatamente
comunicada aos Investidores pelos Coordenadores e divulgada por meio
de anuncio de retificacdo a ser disponibilizado nos sites das Instituicbes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma
forma utilizada para a divulgagdo do Aviso ao Mercado e do Anuncio de
Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdao CVM n? 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar
expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a
data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada
diretamente pelos Coordenadores sobre a modificacdo da Oferta, seu
interesse em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas
Proposta. Em caso de siléncio, serda presumido que os Investidores
pretendem manter a sua aceitagdo da Oferta. As Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento de cada aceitagdo da Oferta posterior, de que o
Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento
das suas novas condigdes.

Nos termos do artigo 19 da Instru¢do CVM n2 400, a CVM (a) podera
suspender ou cancelar, a qualquer tempo, a Oferta, caso a mesma
(1) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na
Instrugdo CVM n2 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida
por ilegal, contréria a regulamentac¢do da CVM ou fraudulenta, ainda que
depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,

durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a sua
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suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu
registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os
Investidores que ja tiverem aderido a Oferta sobre a sua suspensdo ou
cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a
divulgacdo da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a
possibilidade de revogar a sua aceitagdo da Oferta. Cada Investidor
deverd, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo
Participante da Oferta até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data em que |he foi comunicada a suspensdo da Oferta,
nos termos do artigo 20 da Instrugdo CVM n? 400, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em nao revogar a sua
aceitagdo.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da
Oferta pelos Investidores devem ser enviadas por escrito ao endereco
eletronico da respectiva Instituicdo Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva
Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo, que
altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua
decisdo de investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera
comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
sobre a modificacdo efetuada, de modo que cada Investidor podera
revogar a sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua
decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até as 16:00 horas
do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que lhe foi comunicada a
modificagdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em nao revogar a sua aceitagao.

Modificacdo da Oferta Modificacdo dos seguintes termos e condicdes da Oferta: (a) modificacdo
da Quantidade Minima de Cotas para 7.000.000 (sete milhGes) de Cotas,
correspondente a R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); e (b)
modificagdo do cronograma tentativo das etapas da Oferta, para (i)
contemplar uma extensdo do Periodo de Reserva; (ii) considerar o inicio
e o encerramento do Periodo de Desisténcia; e (iii) refletir as datas de
protocolo do pedido de Modificagdo da Oferta na CVM, divulgacdo do
Comunicado do Pedido de Modificacdo da Oferta, divulgacdo do
Comunicado de Deferimento da Modificacdo da Oferta, divulgacdo do
Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, e as novas datas do
procedimento de Alocagdo de Ordens, de Liquidagdo das Cotas e de
divulgagdo do Anuncio de Encerramento.

Diante da Modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM 400, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta
deverao confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto)
Dia Util subsequente & data de recebimento do Comunicado de
Deferimento da Modificagdo da Oferta, seu interesse em manter os
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respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de
siléncio, sera presumido que os Investidores pretendem manter a
sua aceitagdo da Oferta. As Instituicdes Participantes da Oferta
deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento
de cada aceitagdo da Oferta posterior, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas
novas condigdes

Devolugdo e Reembolso aos Na hipdtese (a) de modificagdo da Oferta; e (b) de suspensdo da Oferta;

Investidores ou (c) de divergéncia relevante entre as informagdes constantes no
Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo, que altere
substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, se o Investidor revogar a sua aceitac¢do, os valores até entdo
por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da
data da respectiva revogacao.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM n2400; (b)a Oferta seja revogada, nos termos dos
artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n? 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo
seja resilido, todos os atos de aceita¢do serdo cancelados e a Instituicdo
Participante da Oferta para a qual cada Investidor enviou o respectivo
Pedido de Reserva ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito.
Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do
cancelamento da Oferta, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do
Contrato de Distribuigdo, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes
deverao fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Publico-Alvo e Inadequagdo A Oferta terd como publico-alvo os Investidores que busquem
do Investimento rentabilidade compativel com a politica de investimento, composicdo e
diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é
inadequado para Investidores que ndo se enquadrem na descri¢do acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa.
Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo
admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo.
Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢ao
“Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate das Cotas”,
na pagina 121 do presente Prospecto Definitivo, bem como a secdo
“Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na
pagina 106 deste Prospecto Definitivo.
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No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas por clubes
de investimento, constituidos nos termos da Instrugdo CVM n2 494, de 20
de abril de 2011, por regimes proprios de previdéncia social, tampouco
por entidades fechadas de previdéncia complementar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocagdo das Cotas em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Ndo obstante nao serem realizados
quaisquer esforgos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderdo ser
aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua
propria iniciativa, procurado os Coordenadores e desde que assinem sua
respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro atestando,
entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em
nenhuma jurisdicdo e que o investimento nas Cotas estd em
conformidade com as regras que lhes sejam aplicaveis, incluindo, sem
limitagdo, aquelas de sua jurisdicao e os mecanismos de investimento
regulamentados pela Resolugao CMN n24.373, pela Instrugdo da CVM
n2560 e pela Lei n24.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo
obrigatoriamente subscritas e integralizadas no Brasil.

Serd garantido aos Investidores tratamento igualitdrio e equitativo, desde
que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por restricao legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo as Instituicbes Participantes da
Oferta a verificagdo da adequagdo do investimento nas Cotas ao perfil dos
seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter
conhecimento da regulamentacdo que rege o Fundo e ler atentamente o
Regulamento e este Prospecto Definitivo, em especial a segao “Fatores de
Risco”, na pagina 97 do presente Prospecto Definitivo, para avaliagdo dos
riscos a que o Fundo estd exposto, os quais devem ser considerados
previamente ao investimento nas Cotas.

Pessoas Vinculadas Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os
Investidores que sejam, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n2 400
e do artigo 19, VI, da Instrugdo CVM n2 505, de 27 de setembro de 2011:
(a) administradores ou controladores do Fundo, do Administrador, da
Gestora ou de outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 29 (segundo) grau; (b)administradores ou
controladores das InstituicGes Participantes da Oferta, bem como seus
respectivos cénjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 22 (segundo) grau, inclusive pessoas naturais que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle
societario das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta,
que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem
servigos as InstituicGes Participantes da Oferta, desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as
Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituigdes Participantes da Oferta ou por pessoas
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a elas vinculadas, desde que diretamente envolvidas na Oferta;
(g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nos itens (b) a (e) acima; e (h) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros que ndo sejam Pessoas Vinculadas. A participa¢dao de
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na
reducao da liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagées
adicionais, veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o fator de risco
“Participagdao de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 114 deste
Prospecto Definitivo

Procedimento de Alocagdo O Procedimento de Alocacgdo sera conduzido pelos Coordenadores, nos
termos do artigo 44 da Instrugdao CVM n? 400, para verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento
da Quantidade Minima de Cotas e, em caso de excesso de demanda, se
haverd emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da Quantidade Inicial de Cotas,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, os Pedidos de Reserva e as
Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM
n2 400.

Plano de Distribuicdo Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicavel, os
Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de melhores esforgos de
colocagao, conforme o Plano de Distribui¢do adotado em conformidade
com o disposto no artigo 33, §39, da Instrugao CVM n2 400, o qual leva
em consideragdo as relagdes com clientes e outras questdes de natureza
comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores; e (c) que
os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente
exemplares do Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas
possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores.

Para mais informag6es sobre o Plano de Distribuicdo, veja a secao
~xn

“Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Plano de Distribui¢do",
na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo.

Periodo de Reserva e Pedidos O Periodo de Reserva, para recebimento dos Pedidos de Reserva dos

de Reserva Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, ocorrerd entre os dias 8 de outubro de 2021
(inclusive) e 9 de dezembro de 2021 (inclusive), conforme indicado na
secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Cronograma
Tentativo das Etapas da Oferta”, na pagina 40 do presente Prospecto
Definitivo.
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Investidores Nao Investidores pessoas fisicas ou juridicas que ndo sejam Investidores

Institucionais Institucionais e que formalizem um ou mais Pedidos de Reserva durante
o Periodo de Reserva, junto a uma Unica Instituicdo Participante da
Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a
guantidade maxima, na Data de Liquidagdo, de 100.000 (cem mil) Cotas,
que aceitem os riscos inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Nao Institucional Durante o Periodo de Reserva, os Investidores N3o Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as
Cotas, observada a Aplicagdo Inicial Minima, deverdo preencher um ou mais
Pedidos de Reserva, indicando, dentre outras informacses, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo
Participante da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar,
obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada.

No minimo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas, sem considerar
as Cotas do Lote Adicional, ou seja, 80% (oitenta por cento) da
Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta
N3o Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo
com o Administrador e a Gestora, poderao diminuir ou aumentar, até o
limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote
Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional, de acordo com a
demanda pelas Cotas, observados os procedimentos descritos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

Para outras informagées sobre a Oferta Nao Institucional, consulte a
segdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao
Institucional”, na pagina 46 do presente Prospecto Definitivo

Critério de Colocagdo da Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva

Oferta Nao Institucional apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 80% (oitenta por
cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos
de Reserva ndo cancelados serdo integralmente atendidos e as Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos
da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva
realizados pelos Investidores N3o Institucionais seja superior a quantidade de
Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado o rateio linear por
meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores
Ndo Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada a quantidade
de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas
destinadas a Oferta N3o Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado
acima, os Pedidos de Reserva poderdo ser atendidos em quantidade inferior
a indicada por cada Investidor N3o Institucional, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum
acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo manter a quantidade de
Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional ou, entdo, aumenta-
la a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, os Pedidos de Reserva.
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A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nio
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas,
sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor N3o Institucional
que ainda ndo tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente
atendido, o menor nimero de Cotas entre (a) a quantidade de Cotas
objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta; e (b) o montante resultante da divisdo da quantidade total de
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da
Oferta) pelo numero de Investidores Ndo Institucionais que ainda nao
tiverem seus respectivos Pedidos de Reserva integralmente atendidos.
Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento
acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor Nao Institucional efetuar mais de um Pedido de
Reserva, os Pedidos de Reserva serdao considerados em conjunto, por
Investidor Ndo Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista
acima. Os Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo
serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Investidores Institucionais Fundos de investimento, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
BACEN, condominios destinados a aplicagdo em carteiras de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3 e outros investidores
institucionais autorizados a adquirir as Cotas, nos termos da
regulamentacdo vigente e aplicavel, assim como investidores pessoas
fisicas ou juridicas que formalizem Carta Proposta em valor igual ou
superior a R$1.000.010,00 (um milhdo e dez reais), sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima, na Data de
Liquidagdo, de 100.001 (cem mil e uma) Cotas, que aceitem os riscos
inerentes ao investimento nas Cotas.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos
Investidores Ndo Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem
colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas a colocagdo junto
a Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo
admitidas reservas antecipadas para os Investidores Institucionais,
observados os procedimentos descritos no Contrato de Distribuicdo e
neste Prospecto Definitivo.

Para outras informagdes sobre a Oferta Institucional, consulte a se¢ao
“Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Institucional”, na
pagina 48 do presente Prospecto Definitivo.

Critério de Colocacdo da Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais

Oferta Institucional excedam o total de Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao
Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com
o Administrador e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de Investidores, integrada por
Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para
o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em cotas de
fundos incentivados de investimento em infraestrutura.
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Disposigoes Comuns a Oferta As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela
N3o Institucional e a Oferta transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos Pedidos de Reserva e nas
Institucional Cartas Proposta. As Instituicdes Participantes da Oferta somente

atenderdo aos Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas pelos
respectivos Investidores N3o Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta
Institucional, todas as referéncias a Oferta neste Prospecto Definitivo
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a
Oferta Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocagdo e Liquidagao da As ordens recebidas por meio das InstituicOes Participantes da Oferta

Oferta serdo alocadas seguindo os critérios estabelecidos pelos Coordenadores,
devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja
justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, I, da
Instrugdo CVM n2 400, conforme os procedimentos descritos no Contrato
de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo.

A liquidagdo fisica e financeira das Cotas ocorrera na B3, na Data de
Liquidagdo, de acordo com os procedimentos operacionais da B3,
observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o
montante de ordens recebidas em seu ambiente de liquidagao.

Para mais informacgdes acerca da alocacdo e da liquidacdo da Oferta,
consulte a seg¢do “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Alocacao e Liquidagdo da Oferta”, na pagina 50 do presente Prospecto

Definitivo.
Depdsito e Negociagao das As Cotas serdo depositadas (a) para distribuigdo no mercado primario,
Cotas na B3 por meio do DDA, administrado pela B3; e (b) para negociagdo no

mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores
administrado pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas
eletronicamente.

Durante a colocagdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas
receberd, quando realizada a respectiva liquida¢do, a quantidade de
Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da
obtengdo de autorizagdo da B3, ndao serdao negocidveis e nao receberdo
rendimentos provenientes do Fundo. Depois de divulgado o Anuncio de
Encerramento e de obtida a autoriza¢do da B3, as Cotas passardo a ser
livremente negociadas na B3, observada a Restricdo a Negociacdo.

Finda a Restricdo a Negociacdo, a Gestora poder3, a seu exclusivo critério,
contratar instituicdes integrantes do sistema de distribuicio e
intermediagcao de valores mobiliarios, observados determinados termos
e condicOes objetivos e transparentes a serem estabelecidos e divulgados
ao mercado e aos Cotistas no momento da sua contratacao, para realizar
operagdes de compra e venda das Cotas, com o intuito de evitar que o
valor das Cotas oscile com relagdo ao valor patrimonial das Cotas.
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Contrato de Garantia de Ndo serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
Liquidez ou de Estabiliza¢ao estabilizagdo de prego das Cotas.

de Pregos

Destinagdo dos Recursos A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apdés a dedugdao das
Despesas, conforme o caso, inclusive os recursos provenientes da
eventual Opgdo de Lote Adicional, serdo  destinados,
preponderantemente, a subscricdo ou a aquisicdo (a) de Cotas dos
Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do Fl-Infra
Master; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

O Fundo observara o seguinte prazo de enquadramento da sua carteira a
Alocagdo Minima, nos termos da Lei n2 12.431: até 180 (cento e oitenta)
dias contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do valor do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado
em Cotas dos Fundos Investidos. Exclusivamente durante o prazo de
enquadramento referido acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco
por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros, que
ndo sejam as Cotas dos Fundos Investidos, sendo que em até 180 (cento
e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem
por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros
ativos financeiros.

As Cotas dos Fundos Investidos poderao ser depositadas em ambiente de
bolsa de valores ou mercado de balcido organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na
se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento,
Composi¢dao e Diversificagdo da Carteira”, na pdagina 62 do presente
Prospecto Definitivo, e no Regulamento, a Gestora terda plena
discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo das Cotas dos Fundos
Investidos a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a
Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo
em um Fundo Investido que, por sua vez, concentre, conforme o caso, o
seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase
operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados que
sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um
devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicdo parcial das Cotas, ndo havera captagdo de
recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Taxa de Performance, Taxa Sera cobrada Taxa de Performance descrita na se¢do “Caracteristicas do

de Saida e Taxa de Ingresso Fundo”, na pagina 59 do presente Prospecto Definitivo. Ndo serd cobrada
dos Cotistas taxa de saida. Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo
serd cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra, poderao cobrar
quaisquer das taxas referidas acima.
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Escriturador das Cotas

Fatores de Risco

Informagdes Adicionais

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.

Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles
indicados no Regulamento e na sec¢do “Fatores de Risco”, na pagina 97 do
presente Prospecto Definitivo.

Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a
Oferta e este Prospecto Definitivo poderdo ser obtidos junto ao
Administrador, aos Coordenadores, as demais Instituicdes Participantes
da Oferta, a B3 ou a CVM.
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR E
DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administrador e Escriturador BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
das Cotas Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro —RJ
At. Vinicius Rocha
Telefone: 11 3383-6190
E-mails: SH-ADM-FIP-FIDC-FUNCINE @btgpactual.com e OL-Eventos-
Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Custodiante Banco BTG Pactual S.A.
Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado
Rio de Janeiro —RJ
At. Carolina Cury
Telefone: 11 3383-6190
E-mail: OL-Eventos-Estruturados-PSF@btgpactual.com
www.btgpactual.com

Gestora Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda.
Rua Fradique Coutinho, n2 30, conjunto 55
S3o Paulo - SP
At. Miguel Ferreira ou Gabriel Esteca
Telefone: (11) 3085 6459
E-mail: miguel@bocainacapital.com ou
gabriel@bocainacapital.com
www.bocainacapital.com

Coordenador Lider XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.
Avenida Ataulfo de Paiva, n2 153, sala 201 (parte)
Rio de Janeiro—RJ
At. Departamento de Mercado de Capitais / Departamento Juridico
de Mercado de Capitais
Telefone: (11) 4871-4378
E-mails: dcm@xpi.com.br / juridocomc@xpi.com.br

WWW.xXpi.com.br

Coordenador UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4.440, 72 andar
S3o Paulo - SP
At. Fernanda Motta
Telefone: (11) 2767-6183
E-mails: fernanda.motta@ubsbb.com
www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.html
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Auditor Independente Ernst & Young Auditores Independentes S.S.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1909, 82 andar, conjunto
81, Torre Norte S3o Paulo — SP
At. Rui Borges
Telefone: (11) 2573-3290
E-mail: rui.borges@br.ey.com
www.ey.com/pt_br

Assessores Juridicos Stocche Forbes Advogados
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4100, 102 andar
Sdo Paulo - SP
At. Marcos Canecchio Ribeiro
Telefone: (11) 3755-5464
E-mail: mribeiro@stoccheforbes.com.br
www.stoccheforbes.com.br

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n2 447

Sdo Paulo - SP

At. Mariane Kondo

Telefone: (11) 3147-2615

E-mail: mariane.kondo@mattosfilho.com.br
www.mattosfilho.com.br

Entidade Reguladora Comissdo de Valores Mobiliarios
Rua Sete de Setembro, n2 111, Centro
Rio de Janeiro —RJ
Telefone: (21) 3233-8686

WWW.cvm.gov.br

Mercado de Distribuicao B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcdao — Balcdo B3
Primaria e Negociagdao Praga Antonio Prado, n2 48, Centro
Secundaria Sdo Paulo—SP

Telefone: (11) 3272-7373
www.b3.com.br
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER E DO ADMINISTRADOR

O Coordenador Lider, por meio dos seus diretores, Fabricio Cunha de Almeida e Bernardo Amaral, declara, nos
termos do artigo 56, § 12 e §52, da Instrugéo CVM n2 400, que: (a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais
elevados padrées de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omisséo, para assegurar que (1) todas
as informagdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2) as informagées
fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que
integraram o Prospecto Preliminar e integram este Prospecto Definitivo s@Go suficientes, permitindo aos
Investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; (b) o Prospecto Preliminar continha
e o Prospecto Definitivo contém , em suas respectivas datas de divulga¢do, as informagdes relevantes
necessdrias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo, suas atividades e sua
situagdo econémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagées relevantes; e (c) o
Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com as normas pertinentes.

O Administrador, por meio de sua diretora, Ana Cristina Costa, declara, nos termos do artigo 56, caput e § 59,
da Instru¢gdo CVM n? 400, que: (a) é responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta; (b) o
Prospecto Preliminar continha e o Prospecto Definitivo contém, em suas respectivas datas de divulga¢do, as
informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos Investidores, sobre a Oferta, as Cotas, o Fundo,
suas atividades e sua situagdo econbémico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras
informagdes relevantes; e (c) o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo foram elaborados de acordo com
as normas pertinentes.

As cépias das versdes assinadas das declaragdes acima podem ser encontradas no Anexo lll a este Prospecto
Definitivo.
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Caracteristicas e Prazos da Oferta

Oferta e Regime de Distribuicao

A Oferta sera conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a
totalidade das Cotas, inclusive as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrugao CVM n2 400.

Autorizagdo da Emissao das Cotas

A Emissdo e a Oferta foram aprovadas pela Deliberacdo da Oferta, datada de 10 de junho de 2021 e rerratificada
em 12 de outubro de 2021 e em 17 de novembro de 2021.

Montante e Quantidade Inicial de Cotas

O montante total da Oferta serd de, inicialmente, R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
considerando-se a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das Cotas pelo Preco de Emissdo, na Data de
Liquidagdo, sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o referido montante ser (a) aumentado
em virtude da Opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que
observada a Quantidade Minima de Cotas.

A Quantidade Inicial de Cotas sera de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas, podendo a referida
quantidade ser (a) aumentada em virtude da Opgdo do Lote Adicional; ou (b) diminuida em virtude da
distribui¢cdo parcial, desde que observada a Quantidade Minima de Cotas.

Opcgdo de Lote Adicional

O Fundo podera, por meio da Gestora e do Administrador, em comum acordo com os Coordenadores, optar
por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade de Cotas
originalmente ofertadas, ou seja, em até 6.000.000 (seis milhdes) de Cotas, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, §29, da Instrugao CVM n2 400. As Cotas do Lote Adicional poderdo ser emitidas pelo
Fundo até a data do Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de registro a CVM ou de
modificacdo da Oferta.

Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e caracteristicas
das Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a distribui¢cdo das Cotas do Lote Adicional também sera conduzida
sob o regime de melhores esfor¢os de colocagao, com a intermedia¢do dos Coordenadores e a participagao
dos Participantes Especiais. Assim, a quantidade total de Cotas objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por
cento) superior a quantidade de Cotas inicialmente ofertadas, mediante o exercicio parcial ou total da Opc¢ao
de Lote Adicional.

Distribui¢éo Parcial

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutengdo da Oferta estd condicionada a
subscricdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM n? 400, ndo
havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.

Caso ocorra a distribuicdo parcial, observada a colocagdo da Quantidade Minima de Cotas, as Cotas excedentes
que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser

canceladas pelo Administrador.

Em razdo da possibilidade de distribuicdao parcial das Cotas e nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM
n2 400, os Investidores poderdo, no seu Pedido de Reserva ou na sua Carta Proposta, conforme o caso,
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condicionar a sua adesdo a Oferta a colocagdo: (a) da Quantidade Inicial de Cotas; ou (b) de uma quantidade
igual ou superior a Quantidade Minima de Cotas, mas inferior a Quantidade Inicial de Cotas.

No caso da alinea (b) do paragrafo acima, o Investidor deverd indicar se, implementando-se a condicdo
prevista, pretende receber (a) a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta,
conforme o caso; ou (b) a quantidade equivalente a proporgdo entre o nimero de Cotas efetivamente
distribuidas e a Quantidade Inicial de Cotas, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Pedido de Reserva ou da Carta Proposta, conforme o caso.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscricdo condicionada, nos termos dos paragrafos
acima, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os valores
depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipotese de restituicao de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso ndo seja colocada a Quantidade Minima de Cotas, a Oferta sera cancelada. Nessa hipdtese, se ja tiver
ocorrido a integralizagdo das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
estes deverdo fornecer recibo de quitagao relativo aos valores restituidos.

Valor Unitario das Cotas
Preco de Emisséo

As Cotas terdo valor unitario equivalente a R$10,00 (dez reais), na Data de Liquida¢3o, sem considerar a Taxa
de Distribuicdo Primaria.

Preco Efetivo por Cota

O Preco Efetivo por Cota correspondera a soma do Preco de Emissdo e da Taxa de Distribuicdo Primaria e sera
equivalente ao valor de R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por Cota subscrita, na Data de
Liquidagdo.

Taxa de Distribui¢gdo Primaria

Quando da integralizacdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Preco de Emissdo, a Taxa de
Distribuicdo Primdria, no valor de RS0,46 (quarenta e seis centavos) por Cota efetivamente integralizada,
correspondente a 4,60% (quatro inteiros e sessenta centésimos por cento) do Preco de Emissdo, na Data de
Liquidagdo. Dessa forma, somando-se o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuicdo Primaria, cada Investidor
pagara o valor de R$10,46 (dez reais e quarenta e seis centavos) por Cota subscrita, conforme a tabela abaixo:

TAXA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA
Total dos custos indicativos da Ofertal®) R$13.800.000,00
Quantidade de Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) 3.000.000
Taxa de Distribui¢do Primdria (percentual unitario do Preco de
Emissdo, na Data de Liquidagdo)
Preco Efetivo por Cota (na Data de Liquidagdo) R$10,46

(1) Os custos indicativos da Oferta encontram-se descritos na se¢do “InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta”, na pagina 54 do presente Prospecto Definitivo.

4,60%
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A Taxa de Distribuicdo Primdria ndo integra o Preco de Emissdo e sera destinada para o pagamento ou o
reembolso dos custos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, a remunera¢do dos Coordenadores, os custos de
assessoria juridica diretamente relacionados a Oferta e a taxa de registro da Oferta na CVM. Eventuais custos
nao arcados pela Taxa de Distribuicdo Primaria poderdo ser considerados encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrugdao CVM n2 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da Oferta,
haja valor remanescente decorrente do pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria, tal valor sera revertido
em beneficio do Fundo.

Exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Aplicagdo Inicial Minima ou Maxima por Investidor

No ambito da Oferta, cada Investidor da Oferta devera adquirir a quantidade minima de 100 (cem) Cotas,
equivalente a RS 1.000,00 (um mil reais), considerando o Preco de Emissdo, o qual n3o inclui a Taxa de
Distribuicdo Primdria. Ndo havera limite maximo de investimento por Investidor.

Caracteristicas, Vantagens e Restrigées das Cotas

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, serdo escriturais e nominativas e conferirdo
os mesmos direitos e obriga¢des, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdao de Rendimentos e no resgate.

Para mais informagGes sobre as Cotas, veja a segdo “Cotas”, na pagina 117 do presente Prospecto Definitivo.
Depdsito e Negociagao das Cotas na B3

As Cotas serdo depositadas (a) para distribuigdo no mercado primario, por meio do DDA, administrado pela B3;
e (b) para negociagcdo no mercado secundario, exclusivamente em ambiente de bolsa de valores administrado
pela B3, no qual as Cotas serdo liquidadas e custodiadas eletronicamente.

Durante a colocacdo das Cotas, cada Investidor que subscrever as Cotas recebera, quando realizada a
respectiva liquidacdo, a quantidade de Cotas subscritas que, até a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e
da obtencdo de autorizagdo da B3, ndo serdo negociaveis e ndo receberdo rendimentos provenientes do Fundo.
Depois de divulgado o Anuncio de Encerramento e de obtida a autorizagdo da B3, observado o periodo de
Restricdo a Negociacdo das Cotas, as Cotas passardo a ser livremente negociadas na B3.

Finda a Restricdo a Negociacdo, a Gestora poder3, a seu exclusivo critério, contratar instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo e intermediacdo de valores mobiliarios, observados determinados termos e condi¢des
objetivos e transparentes a serem estabelecidos e divulgados ao mercado e aos Cotistas no momento da sua
contratacdo, para realizar opera¢Ges de compra e venda das Cotas, com o intuito de evitar que o valor das
Cotas oscile com relagdo ao valor patrimonial das Cotas.

Restricdo a Negociagdo das Cotas (Lock-up)

Os Investidores ndo poderdo, durante o Periodo de Restricdo a Negociacdo, oferecer, vender, alugar
(emprestar), contratar a venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, as
Cotas que adquirirem no dmbito da Oferta. As Cotas ficardo bloqueadas na Central Depositaria gerida pela B3

até o encerramento do Periodo de Restricdo a Negociagao.

As demais regras para negociacdo das Cotas encontram-se descritas na se¢ao “Cotas”, sob o titulo “Depésito e
Negociagao das Cotas”, na pagina 121 do presente Prospecto Definitivo.
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Cronograma Tentativo das Etapas da Oferta

N2 EVENTO DATA®
1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 10/06/2021
5 Divulgacdo do Aviso ao Mercado e disponibilizacdo do 01/10/2021
' Prospecto Preliminar
3. Inicio das apresentac¢des aos potenciais Investidores 04/10/2021
Inicio do Periodo de Reserva, para fins de recebimento dos 08/10/2021
4, Pedidos de Reserva dos Investidores N&do Institucionais,
inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas
5. Obtenc3o do registro da Oferta na CVM 16/11/2021
Protocolo do pedido de Modificagdo da Oferta na CVM 17/11/2021
6. Divulgacdo de Comunicado ao Mercado do Pedido de
Modificagdo da Oferta
7. Deferimento da Modificagao da Oferta pela CVM 01/12/2021
Divulgacdo do Comunicado ao Mercado de Deferimento da 02/12/2021
3 Modificagdo da Oferta

Divulga¢do do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo do
Prospecto Definitivo

9. Inicio do Periodo de Desisténcia 03/12/2021
10. Encerramento do Periodo de Desisténcia 09/12/2021
11. Encerramento do Periodo de Reserva 09/12/2021
12. Procedimento de Alocagdo 10/12/2021
13. Data de Liquidagdo 15/12/2021
14. Inicio do Periodo de Restri¢do a Negociagdo 15/12/2021
Divulgacdo de comunicado ao mercado sobre o 14/04/2022
15. encerramento do Periodo de Restricdo a Negociagdo e o
inicio da negociacdo das Cotas na B3
16. Data maxima para divulgagao do Anuincio de Encerramento 18/04/2022
17. Inicio da negociagdo das Cotas na B3 19/04/2022

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragBes, suspensdes, antecipacdes ou
prorrogagdes a critério dos Coordenadores. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer alteragdo no
cronograma das etapas da Oferta devera ser comunicada a CVM e podera ser considerada uma modificagdo da Oferta, nos
termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM n2 400.

Periodo de Distribui¢éo

Sem prejuizo do Periodo de Reserva, a Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e sera
encerrada (a) no término do prazo de 6 (seis) meses a contar da divulgacdo do Anuncio de Inicio; ou (b) na data
de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Divulgagdo dos Anuncios Relacionados a Oferta

As divulgacGes relativas a Oferta serdo realizadas nos sites do Administrador, das InstituicGes Participante da
Oferta, da CVM e da B3 indicados no presente Prospecto Definitivo, nos termos do artigo 54-A da Instrucdo

CVM n2 400.

InformacgGes sobre a politica de divulgagdes de informagbes aos Cotistas estdo dispostas na segdo “Cotas”, sob
o titulo “Politica de Divulgacdo de Informacgdes”, na pagina 127 do presente Prospecto Definitivo.
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Manifestagdo de Aceitagdo ou de Revogagdo da Aceitagdo

Os Investidores interessados em adquirir Cotas deverdo apresentar, as Instituices Participantes da Oferta, os
respectivos Pedido de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso.

Os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses previstas
nesta secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Ndo Institucional”, na pagina 46 do presente
Prospecto Definitivo, e sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 48 do presente Prospecto Definitivo,
respectivamente.

Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas

As Cotas serao subscritas utilizando-se os procedimentos do DDA, até a Data de Liquidagdo. A integralizagao
das Cotas sera realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda corrente nacional, ndo sendo permitida a
aquisicdo de Cotas fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da
fracdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). A integralizacdo de cada Cota sera feita
por cada um dos Investidores pelo Preco Efetivo por Cota aplicavel ao montante de Cotas que subscrever,
observados os procedimentos relativos a Oferta Nao Institucional ou a Oferta Institucional, conforme o caso.

N3o sera permitida a integralizacdo das Cotas com a entrega de Cotas de Fundos Investidos ou de Outros Ativos.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Investidor, ndo serdo deduzidas do valor entregue
ao Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da Taxa de Distribuicdo Primaria, a qual ndo
integra o Preco de Emissdo. Para fins de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada
dos Investidores outra taxa de ingresso.

A subscri¢do das Cotas no ambito da Oferta serd acompanhada da assinatura por cada Investidor do termo de
adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e
compreendeu os termos e cldusulas das disposicdes do Regulamento, em especial daqueles referentes a
politica de investimento e aos fatores de risco do Fundo.

Nos termos da Resolucdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscri¢gdo para a
integralizacdo pelos Investidores. Para os Investidores N&do Institucionais o Pedido de Reserva assinado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores Nao
Institucionais, e contém as informacgGes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

Alteragdo das Circunstdncias, Revogagdo ou Modificagcdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta

Nos termos da Instrucdo CVM n2 400, os Coordenadores poderdo requerer a CVM que o autorize a modificar
ou revogar a Oferta, caso ocorram alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de
fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, acarretando
aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta. Adicionalmente, os
Coordenadores poderdao modificar a qualquer tempo a Oferta para melhorar os seus termos e condigdes em
favor dos Investidores ou para renunciar condigao da Oferta estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no
artigo 25, §3¢, da Instrugao CVM n?2 400.

Caso o requerimento de modificacdo das condi¢cdes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo da Oferta podera
ser prorrogado em até 90 (noventa) dias. O pleito de modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo
haja manifestacdo da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na
CVM.
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Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados
ineficazes e os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo restituidos, nos termos previstos nos
paragrafos abaixo.

A modificagdo ou revogacdo da Oferta devera ser imediatamente comunicada aos Investidores pelos
Coordenadores e divulgada por meio de anuncio de retificagdo a ser disponibilizado nos sites das Institui¢cdes
Participantes da Oferta, do Administrador, da CVM e da B3, da mesma forma utilizada para a divulgagdo do
Aviso ao Mercado e do Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM n2 400.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52
(quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente
pelos Coordenadores sobre a modificagdo da Oferta, seu interesse em manter os respectivos Pedidos de
Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores pretendem manter a sua
aceitacdo da Oferta. As Institui¢Ges Participantes da Oferta deverdo acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento de cada aceitagdo da Oferta posterior, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi
alterada e tem conhecimento das suas novas condicGes.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM n2 400, a CVM (a) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo,
a Oferta, caso a mesma (1) esteja se processando em condi¢des diversas das constantes na Instrugdo CVM
n2 400 ou no registro da Oferta; ou (2) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o registro da Oferta; e (b) devera suspender a Oferta quando verificar
ilegalidade ou violagdo sanavel.

O prazo de suspensdo da Oferta ndo poderd ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade
apontada deverad ser sanada. Findo tal prazo sem que tenha sido sanada irregularidade que determinou a sua
suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o seu registro.

Cada Instituicdo Participante da Oferta deverd comunicar diretamente os Investidores que ja tiverem aderido
a Oferta sobre a sua suspensdo ou cancelamento, ao menos, pelos mesmos meios utilizados para a divulgagao
da Oferta, facultando-lhes, na hipdtese de suspensao, a possibilidade de revogar a sua aceitagdo da Oferta.
Cada Investidor devera, para tanto, informar a sua decisdo a respectiva Instituicdo Participante da Oferta até
as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data em que lhe foi comunicada a suspensdo da Oferta,
nos termos do artigo 20 da Instrugcdo CVM n? 400, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar a sua aceitacgdo.

Quaisquer comunicagles relacionadas a revogacdao da aceitagdo da Oferta pelos Investidores devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico da respectiva Instituicao Participante da Oferta ou, na sua
auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada a respectiva Instituicdo Participante da Oferta.

Caso seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes neste Prospecto Definitivo e no
Prospecto Definitivo, que altere substancialmente o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de
investimento, cada Instituicdo Participante da Oferta devera comunicar diretamente os Investidores que ja
tiverem aderido a Oferta sobre a modifica¢cdo efetuada, de modo que cada Investidor poderd revogar a sua
aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar a sua decisao a respectiva Institui¢cdo Participante da Oferta
até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que |he foi comunicada a modificacdo,
presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar a sua aceitacdo.

Modificag¢do da Oferta
Em 17 de novembro de 2021, foi protocolado na CVM o pedido de Modificagdo da Oferta referente a (a)
modificagdo da Quantidade Minima de Cotas para 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas, correspondente a

R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais); e (b) modificagdo do cronograma tentativo das etapas da Oferta,
para (i) contemplar uma extensdo do Periodo de Reserva; (ii) considerar o inicio e o encerramento do Periodo
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de Desisténcia; e (iii) refletir as datas de protocolo do pedido de Modificagdo da Oferta na CVM, divulgacdo do
Comunicado do Pedido de Modificagcdo da Oferta, divulgacdo do Comunicado de Deferimento da Modificacao
da Oferta, divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, e as novas datas do procedimento de
Alocacdo de Ordens, de Liquidagdo das Cotas e de divulgagdo do Anuncio de Encerramento (“Modificacdo da
Oferta”).

Diante da Modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400, os Investidores, que ja
tiverem aderido & Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento do Comunicado de Deferimento da Modificacdo da Oferta, seu interesse
em manter os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta. Em caso de siléncio, sera presumido que os
Investidores pretendem manter a sua aceitagcdo da Oferta. As InstituicGes Participantes da Oferta deverdao
acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento de cada aceitagcdo da Oferta posterior, de que o
Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e tem conhecimento das suas novas condigdes.

Devolugdo e Reembolso aos Investidores

Na hipdtese (a) de modificacdo da Oferta; e (b) de suspensio da Oferta; ou (c) de divergéncia relevante entre
as informacgdes constantes no Prospecto Preliminar e neste Prospecto Definitivo, que altere substancialmente
o risco assumido pelos Investidores ou a sua decisdo de investimento, se o Investidor revogar a sua aceitagao,
os valores até entdo por ele integralizados serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituigdo de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da data da respectiva revogagéo.

Ainda, caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n2 400; (b) a Oferta
seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM n2 400; ou (c) o Contrato de Distribuigdo seja
resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e a Instituicdo Participante da Oferta para a qual cada
Investidor enviou o respectivo Pedido de Reserva ou Carta Proposta comunicara o Investidor a respeito. Nesses
casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdao devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicagdo do cancelamento
da Oferta, da revogacdo da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitacdo
relativo aos valores restituidos.

Publico-Alvo e Inadequagdo do Investimento

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores que busquem rentabilidade compativel com a politica de
investimento, composicdo e diversificacdo da carteira do Fundo e que aceitem os riscos associados aos
investimentos realizados pelo Fundo. O investimento nas Cotas é inadequado para Investidores que ndo se
enquadrem na descrigdo acima.

Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas
cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo
o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente o
disposto na secdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate das Cotas”, na pagina 121 do
presente Prospecto Definitivo, bem como a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o titulo “Riscos de Liquidez”,
na pagina 106 deste Prospecto Definitivo.

No ambito da Oferta ndao sera admitida a aquisicao de Cotas por clubes de investimento, constituidos nos
termos da Instrugdao CVM n2 494, de 20 de abril de 2011, por regimes proprios de previdéncia social, tampouco

por entidades fechadas de previdéncia complementar.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforgos de colocacdo das Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
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N&o obstante ndo serem realizados quaisquer esforcos de colocagdo a investidores estrangeiros, poderdo ser
aceitas ordens de investidores ndo residentes que tenham, por sua prépria iniciativa, procurado os
Coordenadores e desde que assinem sua respectiva declaracdo de investidor profissional estrangeiro
atestando, entre outros, ndo terem sido procurados pelos Coordenadores em nenhuma jurisdicdo e que o
investimento nas Cotas estd em conformidade com as regras que lhes sejam aplicdveis, incluindo, sem
limitagao, aquelas de sua jurisdicdo e os mecanismos de investimento regulamentados pela Resolugao CMN
n2 4.373, pela Instrugdo da CVM n2 560 e pela Lei n2 4.131. Em tal hipdtese, as Cotas serdo obrigatoriamente
subscritas e integralizadas no Brasil.

Sera garantido aos Investidores tratamento igualitdrio e equitativo, desde que a aquisicdo das Cotas nado lhes
seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutdria, cabendo as InstituicOes Participantes da Oferta a
verificacdo da adequacdo do investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

Os Investidores interessados em subscrever as Cotas devem ter conhecimento da regulamentac¢do que rege o
Fundo e ler atentamente o Regulamento e este Prospecto Definitivo, em especial a se¢do “Fatores de Risco”,
na pagina 97 do presente Prospecto Definitivo, para avaliacdo dos riscos a que o Fundo estd exposto, os quais
devem ser considerados previamente ao investimento nas Cotas.

Procedimento de Alocagdo

O Procedimento de Alocagao sera conduzido pelos Coordenadores, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM
n? 400, para verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta, do atingimento da Quantidade Minima de Cotas e,
em caso de excesso de demanda, de se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n? 400.

A participacdo de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas na Oferta podera resultar na reducao da
liquidez das Cotas no mercado secundario. Para informagées adicionais, veja a se¢ao “Fatores de Risco”, em
especial o fator de risco “Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta”, na pagina 114 deste Prospecto
Definitivo.

Procedimento de Distribui¢cdao das Cotas
Plano de Distribuicdo

Observadas as disposi¢des da regulamentacgdo aplicavel, os Coordenadores realizardo a Oferta sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, conforme o Plano de Distribuicdo adotado em conformidade com o disposto
no artigo 33, §3¢, da Instrugdo CVM n2 400, o qual leva em consideragao as relagdes com clientes e outras
questdes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores, devendo assegurar (a) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos
Investidores; e (c) que os representantes dos Participantes Especiais recebam previamente exemplares do
Prospecto para leitura obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos
Coordenadores.

Observadas as disposi¢Ges da regulamentacdo aplicavel, os Coordenadores deverdo realizar e fazer com que

as demais Instituicdes Participantes da Oferta assumam a obrigacdo de realizar a distribuicdo publica das Cotas,
conforme o Plano de Distribuicdo:
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

()

(k)

a Oferta terd como publico-alvo: (1) os Investidores N&o Institucionais; e (2) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no publico-alvo do Fundo previsto no Regulamento;

apos o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, o Prospecto Preliminar foi disponibilizado
e o Aviso ao Mercado foi divulgado e, anteriormente a concessao do registro da Oferta pela CVM,
foram realizadas apresentagGes para os potenciais Investidores, durante as quais o Prospecto
Preliminar também foi disponibilizado;

0os materiais publicitarios e os documentos de suporte as apresentagdes para os potenciais
Investidores eventualmente utilizados foram encaminhados para a CVM, conforme o caso, nos termos
da Instrugdo CVM n2 400 e da Deliberagdo CVM n2 818, de 30 de abril de 2019;

durante o Periodo de Reserva, as Instituicdes Participantes da Oferta receberdo os Pedidos de Reserva
dos Investidores Nao Institucionais, nos termos do artigo 45 da Instrugao CVM n2 400, e as Cartas
Proposta dos Investidores Institucionais, inclusive daqueles considerados Pessoas Vinculadas;

o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas devera formalizar o
respectivo Pedido de Reserva junto a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta, conforme disposto
nesta se¢do “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Oferta Nao Institucional”, na pagina 46 do
presente Prospecto Definitivo;

o Investidor Institucional que esteja interessado em investir nas Cotas deverd enviar a respectiva Carta
Proposta para os Coordenadores, conforme disposto nesta se¢do “Informagdes Relativas a Oferta”,
sob o titulo “Oferta Institucional”, na pagina 48 do presente Prospecto Definitivo;

no minimo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
ou seja, 80% (oitenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a
Oferta Nao Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador
e a Gestora, poderao diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das
Cotas do Lote Adicional que eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Ndo Institucional, de acordo com a demanda pelas Cotas;

até 1 (um) Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo, os Coordenadores
receberdo as Cartas Proposta dos Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Cotas a ser
subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

concluido o Procedimento de Alocagdo, os Coordenadores consolidardo as Cartas Proposta dos
Investidores Institucionais, sendo que a B3 deverd enviar a posicdao consolidada dos Pedidos de
Reserva dos Investidores N&o Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;

observado o artigo 54 da Instrugdo CVM n2 400, a Oferta somente tera inicio apds (1) a concessao do
registro da Oferta pela CVM; (2) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até 90
(noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM; e (3) a disponibilizagdo deste
Prospecto Definitivo aos Investidores;

os Investidores que tiverem os respectivos Pedidos de Reserva ou Cartas Proposta, conforme o caso,
alocados no ambito da Oferta, deverdo integralizar as Cotas subscritas na Data de Liquidagdo e assinar
o termo de adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos Pedidos de Reserva ou das Cartas
Proposta, conforme o caso; e

uma vez encerrada a Oferta, os Coordenadores informarao o seu resultado mediante a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 29 e 54-A da Instrugao CVM n? 400.

45



/éBOCAINA

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas.

Ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelas InstituicGes Participantes da Oferta aos Investidores
interessados em subscrever as Cotas no ambito da Oferta.

O Banco Fator S.A. prestara servigos de formador de mercado ao Fundo, nos termos da Instrugdo da CVM n?
384, de 17 de margo de 2003, pelo prazo de 12 (doze) meses contados apds o término do Periodo de Restrigdo
a Negociagdo. Em razdo dos servigos prestados, o Formador de Mercado receberd a quantia bruta de
R$17.000,00 (dezessete mil reais) por més.

Oferta Institucional e Nao Institucional
Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Reserva, os Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas, deverdo preencher um ou mais Pedidos de Reserva,
indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever, observada a
Aplicagdo Inicial Minima, e apresenta-los a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores Nao
Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, nos respectivos Pedidos de Reserva, a sua qualidade ou n3do
de Pessoa Vinculada.

No minimo, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, ou seja,
80% (oitenta por cento) da Quantidade Inicial de Cotas, serdo destinadas, prioritariamente, a Oferta Nado
Institucional, sendo certo que os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo
diminuir ou aumentar, até o limite da Quantidade Inicial de Cotas, acrescido das Cotas do Lote Adicional que
eventualmente vierem a ser emitidas, a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional,
de acordo com a demanda pelas Cotas.

A Oferta Ndo Institucional observard os procedimentos e as normas de liquidagdo da B3, bem como os
seguintes procedimentos:

(a) cada Investidor N&o Institucional podera apresentar um ou mais Pedidos de Reserva, a uma Unica
Institui¢do Participante da Oferta, em valor agregado igual ou inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢cdo Primaria, que equivale a quantidade maxima, na Data
de Liquidagdo, de 100.000 (cem mil) Cotas. No caso de um Investidor Ndo Institucional efetuar mais
de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serao considerados em conjunto, por Investidor Ndo
Institucional, para fins de verificagdo do limite maximo previsto acima;

(b) serdo aceitos os Pedidos de Reserva firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado, no entanto, o disposto nesta se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo
“Procedimento de Alocagdo”, na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo;

(c) cada Investidor N3do Institucional, incluindo aquele que seja Pessoa Vinculada, poderd, no respectivo
Pedido de Reserva, condicionar a sua adesao a Oferta, nos termos previstos nesta se¢do “Informagdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente Prospecto Definitivo;

(d) a quantidade de Cotas subscritas e o respectivo valor do investimento de cada Investidor Ndo
Institucional serdo informados ao Investidor, até a Data de Liquidacdo, pela Instituicdo Participante da
Oferta que tiver recebido o respectivo Pedido de Reserva, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo a integralizacdo das Cotas ser feita de acordo com o item (f) abaixo,
limitado a quantidade de Cotas prevista no Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio
linear, observado o critério de colocacdo da Oferta N&o Institucional, nos termos previstos nesta secdo
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“InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocacdo da Oferta N3o Institucional”, na
pagina 48 do presente Prospecto Definitivo;

(e) as InstituicOes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo, a B3, das ordens acolhidas
por meio dos Pedidos de Reserva. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderao aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores N3o Institucionais titulares de contas nelas abertas ou
mantidas pelo respectivos Investidores Nao Institucionais;

() os Investidores N&o Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (d) acima, a vista e em moeda corrente nacional, junto a Instituicdo
Participante da Oferta com que tenham realizado os respectivos Pedidos de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo. Ndo havendo o pagamento
pontual por um Investidor N3o Institucional, o respectivo Pedido de Reserva sera automaticamente
cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual tenha sido realizado; e

(g) até as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada Instituicdo Participante da Oferta
junto a qual os Pedidos de Reserva tenham sido realizados, entregard a cada Investidor Ndo
Institucional as Cotas por ele subscritas, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e de
cancelamento previstas nesta se¢do “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das
Circunstancias, Revogagao ou Modificagdo, Suspensao e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do
presente Prospecto Definitivo, e a possibilidade de rateio linear prevista nesta segao “Informacdes
Relativas a Oferta”, sob o titulo “Critério de Colocagdo da Oferta Nao Institucional”, na pagina 48 do
presente Prospecto Definitivo.

Os Pedidos de Reserva serdo irrevogdveis e irretratdveis, exceto nas hipéteses de (a) existéncia de subscricao
condicionada e ndo implementacdo da condi¢do definida por cada Investidor N3o Institucional, nos termos
desta secdo “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente
Prospecto Definitivo; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de
Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipdtese na qual os Pedidos de Reserva exclusivamente das
Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM n2 400;
(c) ndo pagamento do valor de integralizagdo das Cotas subscritas por um Investidor N3do Institucional, na Data
de Liquidagdo, conforme previsto no item (f) acima, e consequente cancelamento automatico do respectivo
Pedido de Reserva; (d) revogacdo, modificacdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto
nesta secdo “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou
Modificagdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pdagina 41 do presente Prospecto Definitivo; e
(e) divergéncia relevante entre as informag&es constantes no Prospecto Definitivo e no Prospecto Definitivo,
nos termos do artigo 45, §49, da Instrugdao CVM n? 400 e nesta seg¢ao “Informagdes Relativas a Oferta”, sob o
titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo, Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na
pagina 41 do presente Prospecto Definitivo.

Recomendou-se aos Investidores Nao Institucionais interessados que (a) lessem cuidadosamente os termos e
as condi¢Ges estipulados no Pedido de Reserva, especialmente os procedimentos relativos a liquidagao da
Oferta e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar, especialmente a segao “Fatores de Risco”, na
pagina 97 do presente Prospecto Definitivo; (b) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia, antes de realizar seu Pedido de Reserva, se esta exigiria (1) a abertura ou atualiza¢cdo de conta
e/ou de cadastro; e/ou (2) a manutencgdo de recursos em conta corrente nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva; (c) entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua
preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo estabelecido pela Instituicdo Participante
da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro na Instituicao
Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos operacionais adotados por cada instituicdo; e
(d) verificassem com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de preencher e entregar o
seu Pedido de Reserva, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte da Instituicdo Participante
da Oferta. Os Investidores Nao Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de Reserva deveriam ter lido
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cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva, bem como as
informacgGes constantes do Prospecto Preliminar.

Critério de Colocagdo da Oferta Ndo Institucional

Caso a quantidade total de Cotas objeto dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores Nado
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja inferior a 80% (oitenta por
cento) das Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional, todos os Pedidos de Reserva ndo cancelados serdo
integralmente atendidos e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos
termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Reserva realizados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Ndo Institucional, serd
realizado o rateio linear por meio da divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas entre todos os Investidores Nao
Institucionais que tiverem apresentado Pedidos de Reserva, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, limitada a quantidade de Cotas objeto de cada Pedido de Reserva e a quantidade total de Cotas
destinadas a Oferta Ndo Institucional. Caso seja aplicado o rateio indicado acima, os Pedidos de Reserva
poderdo ser atendidos em quantidade inferior a indicada por cada Investidor N3o Institucional, sendo que ndo
ha nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas
inicialmente desejada. Os Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a Gestora, poderdo
manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N3o Institucional ou, entdo, aumenta-la a um
patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, os Pedidos de
Reserva.

A divisdo igualitdria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta Nao Institucional serd realizada em diversas etapas
de alocacdo sucessivas, sendo que, a cada etapa, sera alocado, a cada Investidor Nao Institucional que ainda
nao tiver o respectivo Pedido de Reserva integralmente atendido, o menor nimero de Cotas entre (a) a
quantidade de Cotas objeto do Pedido de Reserva, excluidas as Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (b) o
montante resultante da divisdo da quantidade total de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas
no dmbito da Oferta) pelo nimero de Investidores N&o Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos
Pedidos de Reserva integralmente atendidos. Eventuais sobras de Cotas ndo alocadas de acordo com o
procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um Investidor N3o Institucional efetuar mais de um Pedido de Reserva, os Pedidos de Reserva serdo
considerados em conjunto, por Investidor N3o Institucional, para fins da alocagdo na forma prevista acima. Os
Pedidos de Reserva que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita
acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Reserva apresentados pelos Investidores N&o Institucionais, as Cotas

remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a

Investidores Institucionais, por meio dos Coordenadores, ndo sendo admitidas reservas antecipadas para os

Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(a) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Cotas deverdo apresentar as respectivas Cartas Proposta aos Coordenadores, até 1 (um)
Dia Util antes da data de realizagdo do Procedimento de Alocacio, indicando a quantidade de Cotas a
ser subscrita, inexistindo o recebimento de reservas antecipadas dos Investidores Institucionais;

(b) para fins de classificagdo como Investidores Institucionais, observado o disposto na definicdo de
“Investidores Institucionais” no Glossario deste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam
pessoas fisicas ou juridicas deverdo apresentar Cartas Proposta em valor igual ou superior a
R$1.000.010,00 (um milhdo e dez reais), sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primdria, que equivale
a quantidade minima, na Data de Liquidagdo, de 100.001 (cem mil e uma);
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(c) os Investidores Institucionais deverao, necessariamente, indicar nas respectivas Cartas Proposta a sua
condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, de modo que serdo aceitas as Cartas Proposta enviadas por
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado o disposto nesta secdo “InformacGes Relativas
a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagdo”, na pagina 44 do presente Prospecto Definitivo;

(d) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condi¢do de eficacia das respectivas Cartas
Proposta, de condicionar a sua adesdo a Oferta, nos termos e condigBes descritos nesta segdo
“Informagbes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente
Prospecto Definitivo;

(e) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo os requisitos necessarios para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar a sua Carta Proposta;

(f) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidagdo, os Coordenadores informar&o aos
Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico fornecido nas
respectivas Cartas Proposta ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade
de Cotas que cada Investidor Institucional subscrevera e o valor a ser integralizado; e

(g) os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor de integralizacdo das Cotas
informado conforme o item (f) acima, a vista e em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da Data de Liquidagdo, de acordo com as normas de
liquidagdo e os procedimentos aplicaveis da B3. Ndo havendo o pagamento pontual por um Investidor
Institucional, a respectiva Carta Proposta sera automaticamente cancelada pelos Coordenadores.

As Cartas Proposta serdo irrevogdveis e irretrataveis, exceto nas hipdteses de (a) existéncia de subscri¢cdo
condicionada e ndo implementac¢do da condigao definida por cada Investidor Institucional, nos termos desta
secdo “InformagGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente Prospecto
Definitivo; (b) verificacdo de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da Quantidade Inicial de Cotas,
sem considerar as Cotas do Lote Adicional, hipétese na qual as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente canceladas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM n2 400; (c) ndo
pagamento do valor de integralizacdo das Cotas subscritas por um Investidor Institucional, na Data de
Liquidacdo, conforme previsto no item (g) acima, e consequente cancelamento automatico da respectiva Carta
Proposta; (d) revogacdo, modificagdo, suspensdo ou cancelamento da oferta, conforme previsto nesta se¢ado
“InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdao ou Modificacdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pdagina 41 do presente Prospecto Definitivo; e (e) divergéncia
relevante entre as informagdes constantes no Prospecto Definitivo e no Prospecto Definitivo, nos termos desta
secdo “InformacGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacdo ou Modificacdo,
Suspensdo e Cancelamento da Oferta”, na pagina 41 do presente Prospecto Definitivo.

Critério de Colocagdo da Oferta Institucional

Caso as Cartas Proposta apresentadas pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, os Coordenadores dardo prioridade aos
Investidores Institucionais que, no entender dos Coordenadores, em comum acordo com o Administrador e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e da
conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢cGes para o desenvolvimento do mercado local
de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura.
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Disposicées Comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

As InstituicGes Participantes da Oferta serdo responsaveis pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas nos
Pedidos de Reserva e nas Cartas Proposta. As Institui¢Ges Participantes da Oferta somente atenderdao aos
Pedidos de Reserva feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de contas nelas abertas ou mantidas
pelos respectivos Investidores Nao Institucionais.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
Oferta neste Prospecto Definitivo devem ser entendidas como referéncias a Oferta N3o Institucional e a Oferta
Institucional, em conjunto e indistintamente.

Alocagdo e Liquidagao da Oferta

As ordens recebidas por meio das Instituicdes Participantes da Oferta serdao alocadas seguindo os critérios
estabelecidos pelos Coordenadores, devendo assegurar que o tratamento conferido aos Investidores seja justo
e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, §39, |, da Instrugdo CVM n?2 400.

Com base nas informacgdes enviadas pela B3 aos Coordenadores, durante o Procedimento de Alocagdo, os
Coordenadores verificardo se (a) a Quantidade Minima de Cotas foi atingida; (b) a Quantidade Inicial de Cotas
foi atingida; e (c) houve excesso de demanda, sendo que, diante dessas informacgdes, os Coordenadores
definirdo se haverad a liquidagao da Oferta, bem como o seu volume final.

No caso de distribuicdo parcial das Cotas e de existéncia de subscrigdo condicionada, nos termos descritos
nesta se¢do “Informacdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente
Prospecto Definitivo, e desde que ja tenha ocorrido a integralizacdo das Cotas por parte dos Investidores, os
valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento das Cotas
condicionadas. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo
de quitagdo relativo aos valores restituidos.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitacdo em relacdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um tergo) da Quantidade Inicial de Cotas, sem considerar as Cotas do Lote Adicional,
os Pedidos de Reserva e as Cartas Proposta exclusivamente das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n2 400.

Apds o Procedimento de Alocagao, as Instituicdes Participantes da Oferta liquidardo as ordens recebidas na
forma prevista no paragrafo abaixo e no Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo.

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas ocorrerd na B3, na Data de Liquidagdo, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3, observado o descrito no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto
Definitivo, sendo certo que a B3 informara aos Coordenadores o montante de ordens recebidas em seu
ambiente de liquidagdo.

A subscricdo e a integralizagdo das Cotas serdo feitas na forma descrita nesta se¢ao “Informagdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Subscricdo e Integralizagdo das Cotas”, na pagina 120 do presente Prospecto Definitivo.

Caso, na Data de Liquidacgdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores,
a integralizacdo das Cotas objeto da falha poder3 ser realizada junto ao Escriturador até o 32 (terceiro) Dia Util
imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo pelo Preco de Emissdo, sendo certo que, caso apds a
possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de modo
que a Quantidade Minima de Cotas n3o seja atingida, a Oferta sera cancelada e as Institui¢Ges Participantes da
Oferta deverdo devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicag¢do do cancelamento da
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Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, estes deverdo fornecer recibo de
quitagdo relativo aos valores restituidos.

Caso, ap0s a conclusdo da liquidagdo da Oferta, a Quantidade Minima de Cotas seja atingida, a Oferta podera
ser encerrada e o eventual saldo de Cotas ndo colocado sera cancelado pelo Administrador.

Condicoes do Contrato de Distribuicio

O Contrato de Distribuicdo, celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, o Administrador, os
Coordenadores e a Gestora, disciplina a prestacdo dos servigos de coordenacdo, estruturacdo e distribuicdo da
Oferta, sob o regime de melhores esforgos de colocac¢do, de acordo com os termos e condi¢Oes especificados
no Contrato de Distribuicdo.

Remuneragdo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais

Pelos servicos de coordenacdo estruturacdo da Oferta e distribuicdo das Cotas, o Coordenador Lider fara jus ao
recebimento de remuneracgdo, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de Liquidagao, na
conta indicada pelo Coordenador Lider, com os recursos da Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondente a
3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total subscrito da Oferta,
calculado com base no prego de integralizagdo das Cotas (“Remuneragdo Total”). A Remuneragdo Total
corresponderd a soma da Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo (conforme definida no item “a” abaixo) e
da Comissdo de Distribuicdo (conforme definida no item “b” abaixo) e sera destinada ao Coordenador Lider e
aos Participantes Especiais, desde que observada a Remuneragdo Total, sendo certo que é de exclusivo critério
do Coordenador Lider a divisdo da Remuneracgdo Total entre (i) a Comissdo de Coordenacdo e Estruturagao; (ii)
Comissdo de Incentivo; e (iii) Comissdo de Distribuicdo. A titulo exemplificativo, a alocacdo dos percentuais
entre a Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo e a Comissao de Distribuicdo e sera feita a exclusivo critério
do Coordenador Lider e podera ser realizada conforme abaixo, sem prejuizo de reajustes posteriores entre
essas comissbes, desde que observada a Remuneragdo Total (“Remuneragdo”):

(a) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: comissdo equivalente ao percentual de 0,30% (trinta
centésimos por cento) incidente sobre o valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas,
incluindo as Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Integralizacdo das Cotas;

(b) Comissao de Incentivo: comissdo equivalente ao percentual de 1,45% (um inteiro e quarenta e cinco
centésimos por cento) incidente sobre o valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas,
incluindo as Cotas do Lote Adicional, calculado com base no Prego de Integralizagdo das Cotas; e

(c) Comissdo de distribuicdo: comissdo equivalente a 2,00% (dois inteiros por cento) incidente sobre o
valor total efetivamente subscrito e integralizado das Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional,
calculado com base no Preco de Integralizacdo das Cotas (“Comissdo de Distribuicdo”).

A Comissdo de Distribuicdo poderd ser repassada, no todo ou em parte, aos Participantes Especiais que
aderirem ao Contrato de Distribuicdo, observado que os Coordenadores deverao proceder ao pagamento da
comissao devida aos Participantes Especiais na forma prevista no Contrato de Distribuicdo e em cada Termo
de Adesdo ao Contrato de Distribui¢do. Nesse caso, os Coordenadores deverdo instruir para que os recursos da
Taxa de Distribuicdo Primaria referentes ao pagamento da Comissdo de Distribuicdo sejam direcionados para
pagamento diretamente aos Participantes Especiais, deduzindo os montantes dos valores devidos aos
Coordenadores.

A remuneracdo serd paga aos Coordenadores liquida de qualquer retencio, deducdo e/ou antecipagdo de
qualquer tributo (com exceg¢do do Imposto sobre a Renda — IR e da Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido —
CSLL), taxa ou contribuigdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os
pagamentos a serem realizados aos Coordenadores, bem como quaisquer majoragdes das aliquotas dos
tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a
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remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS, a
Contribuicdo para o Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e aos demais tributos eventualmente apliciveis (exceto os acima expressamente
mencionados), de forma que os Coordenadores recebam a remuneragao como se tais tributos ndao fossem
incidentes (gross-up).

Consulta do Contrato de Distribui¢éo

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta e obteng¢do de cdpia junto aos Coordenadores, a
partir da data de divulgacdo do Anudncio de Inicio, no endereco indicado na se¢do “Cotas”, sob o titulo
“Atendimento aos Cotistas”, na pagina 129 do presente Prospecto Definitivo.

Participantes Especiais

Os Coordenadores poderdo, sujeito aos termos e condicdes do Contrato de Distribui¢do, convidar os
Participantes Especiais para participar da Oferta N&o Institucional, caso entenda adequado, para participar
exclusivamente da Oferta N&o Institucional. Os Coordenadores convidardo os Participantes Especiais por meio
de carta convite, disponibilizada por meio da B3. Os Participantes Especiais que decidirem integrar o consércio
de distribuicdo deverdo aceitar os termos e condi¢des do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribuicdo que
estardo refletidos na carta convite, por meio da qual cada Participante Especial outorgara poderes para que a
B3 seja sua representante para fins de assinatura do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢cdo. A Oferta
ndo contarad com a participagdo de coordenadores contratados.

Os Participantes Especiais estardo sujeitos as mesmas obrigacdes e responsabilidades dos Coordenadores
previstas no Contrato de Distribuicao, inclusive no que se refere as disposi¢cdes regulamentares e legislagdo em
vigor.

Na hipotese de haver descumprimento e/ou indicios de descumprimento, por qualquer dos Participantes
Especiais, de qualquer das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuicdo, no Termo de Adesdo ao Contrato
de Distribui¢ao, na carta convite ou em qualquer outro contrato celebrado no ambito da Oferta ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacdo aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo,
aquelas previstas na Instrucdo CVM n2 400 e no Codigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros e
no Cédigo ANBIMA de Distribuicdo, especificamente, na hipétese de manifestacdo indevida na midia durante
o periodo de siléncio, conforme previsto no artigo 48 da Instru¢cao CVM n? 400, tal Participante Especial deixara
de integrar o grupo de instituicdes financeiras responsaveis pela colocagdo das Cotas no ambito da Oferta, a
critério exclusivo dos Coordenadores, sendo cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. O
Participante Especial deverd, ainda, informar imediatamente aos Investidores que com ele tenham realizado
os Pedidos de Reserva sobre o referido cancelamento. Adicionalmente, o Participante Especial em questdo
serd, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos
Coordenadores, descredenciado do consodrcio de distribuicdo e, por um periodo de 6 (seis) meses contados da
data do descredenciamento, podera ndo ser admitido nos consoércios de distribuicdo sob a coordenagdo dos
Coordenadores. Caso um Investidor ja tenha efetuado o pagamento dos valores em contrapartida a subscrigao
das Cotas, os valores depositados serdo devolvidos ao respectivo Investidor, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva, na conta corrente de sua titularidade por ele indicada. O Participante Especial
que deixar de integrar o consoércio de distribuicdo na forma aqui prevista serd responsavel por arcar
integralmente com quaisquer custos e prejuizos relativos a sua exclusdo como Participante Especial, incluindo
custos com publicagdes, indenizagGes decorrentes de eventuais condenagdes em agdes propostas por
Investidores por conta do cancelamento, honorarios advocaticios e demais custos perante terceiros, inclusive
custos decorrentes de demandas de potenciais Investidores. Os Coordenadores ndo serdo, em hipdtese
alguma, responsaveis por quaisquer prejuizos causados aos Investidores que tiverem os respectivos Pedidos
de Reserva cancelados por forga do descredenciamento do Participante Especial.
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Relagdo entre (a) o Fundo e o Administrador; e (b) o Coordenador Lider

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo. Fora a prestacdo dos servicos de coordenacgdo,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribui¢do, na data do presente Prospecto
Definitivo, ndo existem quaisquer outras relagdes, de qualquer tipo, entre o Fundo e o Coordenador Lider.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagdes regulares
de mercado.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo (a) da prestacdo de servigos de administracdo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econ6mico do
Coordenador Lider e/ou por clientes do Coordenador Lider; (b) da participacdo, pelo Coordenador Lider, em
ofertas publicas de cotas de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por
partes relacionadas ao Administrador, (c)da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econdmico do
Coordenador Lider, de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador; e (d) da presente
Oferta, o Administrador e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto Definitivo, o Coordenador Lider atuou como
coordenador em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e o Coordenador Lider ndo identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos
relacionamentos descritos nos paragrafos ou da atuagdo de cada um com relagdo ao Fundo.

Relagdo entre (a) o Fundo e o Administrador; e (b) o UBS BB

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo. Fora a prestagdo dos servicos de coordenagao,
estruturacdo e distribuicdo da Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, na data do presente Prospecto
Definitivo, ndo existem quaisquer outras relagdes, de qualquer tipo, entre o Fundo e o UBS BB.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Administrador e o UBS BB ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, restringindo-se o seu relacionamento a atuagdo como contrapartes em operagées regulares de mercado.
Exceto por relacionamentos comerciais em razdo (a)da prestacdo de servicos de administragdo, pelo
Administrador, a outros fundos de investimento investidos por pessoas do mesmo Grupo Econémico do UBS
BB e/ou por clientes do UBS BB; (b) da participacdo, pelo UBS BB, em ofertas publicas de cotas de outros fundos
de investimento administrados pelo Administrador e/ou geridos por partes relacionadas ao Administrador,
(c) da gestdo, por empresas do mesmo Grupo Econémico do UBS BB, de outros fundos de investimento
administrados pelo Administrador; e (d) da presente Oferta, o Administrador e o UBS BB ndo possuem qualquer
relacionamento relevante entre si.

Nos 12 (doze) meses anteriores a data do presente Prospecto Definitivo, o UBS BB atuou como coordenador
em ofertas publicas de cotas de outros fundos administrados pelo Administrador.

O Administrador e o UBS BB nao identificaram qualquer conflito de interesses decorrente dos relacionamentos
descritos nos paragrafos ou da atuacdo de cada um com relagdo ao Fundo.
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Demonstrativo dos Custos Indicativos da Oferta

CUSTOS INDICATIVOS DA OFERTA BASE (RS) % EM RELACAO A
OrerTAY

Comissao de coordenacgado e 5.250.000,00 1,75%
estruturacio?
Tributos sobre a comissdo de 560.736,03 0,19%
coordenagio e estruturagdo®
Comiss3o de Distribui¢io?® 6.000.000,00 2,00%
Tributos sobre a Comissdo de 640.841,17 0,21%
Distribuic3o®
Assessores legais 470.000,00 0,16%
Taxa de registro na CVM 317.314,36 0,11%
Custo de marketing 160.000,00 0,05%
Taxa de Andlise para Listagem e 10.359,14 0,00%
Anuidade da B3
Taxa de Analise de Ofertas Publicas 12.354,69 0,00%
da B3
Taxa de Distribuigdo Padrao (fixa) da 37.064,11 0,01%
B3
Taxa de Distribuicao Padrdao 126.000,00 0,04%
(variavel) da B3
Despesas de registro e outras 215.330,50 0,07%
despesas
TOTAL 13.800.000,00 4,60%

(1) Os percentuais acima foram calculados em relagdo a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo, sem considerar
a colocagdo das Cotas do Lote Adicional.

(2) Os valores consideram a Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo. Em caso de exercicio da Opg¢do do Lote
Adicional, os valores da comissdo de coordenacgado e estruturagao e da Comissdo de Distribuicdo deverdo ser calculados
com base no montante total efetivamente subscrito e integralizado de Cotas, incluindo as Cotas do Lote Adicional.

(3) Os valores foram calculados com o acréscimo de tributos, tendo em vista que, nos termos do Contrato de Distribuigdo,
0 pagamento da comissdo de coordenagdo e estruturagdo e da Comissdo de Distribuicdo sera acrescido de tributos.

(4) A remuneracdo devida aos Participantes Especiais sera descontada do valor total da Comissdo de Distribui¢do devida
aos Coordenadores. Para mais informagdes sobre a remuneragdo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais, veja
esta sec¢do “InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Remuneragdo dos Coordenadores e dos Participantes Especiais”,
na pagina 51 do presente Prospecto Definitivo.

CusTo UNITARIOW)

Custo total da Oferta R$13.800.000,00
Numero de Cotas inicialmente ofertadas 30.000.000
Custo da Oferta por Cota R$0,46
Custo percentual por Cota 4,60%

(1) Os valores acima foram calculados com base na Quantidade Inicial de Cotas, na Data de Liquidagdo, sem
considerar a colocagdo das Cotas do Lote Adicional.
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Contrato de Garantia de Liquidez ou de Estabilizacdao de Preco

Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo de preco das Cotas.

Destinacdo dos Recursos

A Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de Cotas pelo Fundo.

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducgdo das Despesas, conforme o caso, inclusive os
recursos provenientes da eventual Opc¢do de Lote Adicional, serdo destinados, preponderantemente, a
subscri¢do ou a aquisi¢do (a) de Cotas dos Fundos Investidos, incluindo, mas ndo se limitando a, Cotas do FI-
Infra Master; e (b)de outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no
Regulamento e neste Prospecto Definitivo.

O Fundo observara os seguintes prazos de enquadramento da sua carteira a Alocagdo Minima, nos termos da
Lei n2 12.431: apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo deve estar aplicado em Cotas dos Fundos Investidos.
Exclusivamente durante o prazo de enquadramento referido acima, o Fundo podera alocar mais de 5% (cinco
por cento) do seu patriménio liquido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas dos Fundos
Investidos, sendo que em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo,
100% (cem por cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.

As Cotas dos Fundos Investidos poderdo ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista na se¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o
titulo “Politica de Investimento, Composicao e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 62 do presente Prospecto
Definitivo, e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na diversificagdo das Cotas
dos Fundos Investidos a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de investimento ou concentragdo em um Fl-Infra que, por sua vez, concentre, conforme
0 caso, 0 seu patriménio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico; (b) de
emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos Incentivados
que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditdrios sejam cedidos por um mesmo cedente
ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Na hipdtese de distribuicao parcial das Cotas, ndo haverd captagao de recursos pelo Fundo por meio de fontes
alternativas.

Pipeline do Fl-Infra Master

A GESTORA, NA DATA DE DIVULGAGAO DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, ESTA EM PROCESSO DE SELEGAO,
ANALISE E NEGOCIAGAO DO PIPELINE, CONFORME O CASO, PARA A POTENCIAL AQUISIGAO DE ATIVOS-ALVO
DA OFERTA, CUJAS CARACTERISTICAS PRINCIPAIS CONSTAM NAS IMAGENS ABAIXO, SEM PREJUIZO DE
SEREM IDENTIFICADOS OUTROS ATIVOS-ALVO ELEGIVEIS PARA AQUISIGAO PELO FUNDO.
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NESSE SENTIDO, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR QUE E POSSIVEL QUE OS ATIVOS-ALVO DA OFERTA
LISTADOS ABAIXO NAO VENHAM A SER ADQUIRIDOS PELOS FUNDO, POR DIVERSOS MOTIVOS, SENDO
CERTO QUE NAO HA, NA PRESENTE DATA, QUALQUER PROPOSTA VINCULANTE PARA AQUISICAO DE
REFERIDOS ATIVOS. ASSIM, A OFERTA AINDA NAO POSSUI PIPELINE GARANTIDO.

Observados os requisitos e limites previstos na Politica de Investimentos do Fundo, a Gestora, na data de
elaboragdo deste Prospecto Definitivo, estd em processo de selegdo, analise e negociagdo (“Pipeline”),
conforme o caso, para a potencial aquisigdo de Ativos Alvo, cujas caracteristicas principais constam na tabela
abaixo, sem prejuizo de serem identificados outros Ativos Alvo elegiveis para aquisi¢cdo pelo Fundo:

PORTFOLIO POTENCIAL'

Pipeline para ofertas

! 1

1
1 subsequentes :
I I
Debénture A Debénture B Debénture C Debénture D : Debénture E :
1 1
“ Rodovias Saneamento Edlico Portos : Solar :
Volume Estimado Até R$ 95 milhdes Até R$ 100 milhdes R$ 40-50 milhdes R$ 50-100 milhges I R$ 70-90 milhdes :

1

Duration Estimado 8,0 anos 8,0 anos 7.0 anos 7.0 anos : 5,5 anos
)
Estimativa de Spread v ~ 1 ~
sobre NTN-B 285 bps 265 bps [280-300] bps [260-280] bps " [300-400] bps

1

m Mandato assinado? Mandato em negocia¢&o® Mandato em negociagdo?® Mandato em negociagdo?® : Em anélise* !
Alocagdo tentativa dos Recursos (R$ milhdes)s
50 10
45
100
95
Debénture A Debénture B Debénture C Debénture D Caixa Total

(1) Mandato assinado significa que ha uma proposta assinada entre emissor e coordenador da emissdo de debéntures. (2)
Mandato em negociagdo significa que uma proposta indicativa ja foi encaminhada ao emissor e que os termos e condi¢Oes
da potencial emissdo estdo sendo discutidos entre emissor e coordenador da emissdo. (3) Em anadlise significa que a
transagdo estd em analise pela equipe da Gestora.

Ativo A:

DEBENTURE A

Resumo do Ativo

Status @ ~ _

Q Localizacao: regiao Centro-Oeste do pals
Mandato assinado. Documentos da oferta como Escritura e Q Projeto que tem como objetivo realizar recuperacao, operagao,
Contratos de Garantia estao em fase de estruturacao manutencao, conservacao, implantacao de melhorias e ampliacao

de capacidade da Rodovia

Q  Prazo da concessao superior ao prazo da emissao
Rodovias
Q Consdrcio formado por acionistas com experiéncia na regiao

Volume Estimado Até R$ 95 milhdes, 100% Bocaina

IPCA+7,72%. A taxa final dependera do fechamento

imati 1
e da taxa da NTN-B no dia da precificagdo da emissdo

Estimativa de Spread
sobre NTN-B ZESlps
Vencimento

Previsto Dezembro/2040

Duration Estimado 8,0 anos

Alienagdo Fiducidria das A¢des, Cessdo de Contas e
Recebiveis do Projeto

"(1)

Considera a NTN-B com duration equivalente ao do ativo, data-base de 20/08/2021.
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Ativo B:

DEBENTURE B

Status @

Ativo em fase de negociacdo de Mandato. Q  Projeto ja operacional ha mais de 8 anos

Resumo do Ativo

O Prazo da concesséao superior ao prazo da emissao

QO Acionista com experiéncia em projetos de saneamento
“ =nEEmonto

Volume Estimado Até R$ 100 milhdes, 100% Bocaina
e e,
Novembro/2039

Duration Estl

do 8,0 anos

Alienagdo Fiduciaria das A¢des, Cessdo de Contas e
Recebiveis do Projeto

(1) Considera a NTN-B com duration equivalente ao do ativo, data-base de 20/08/2021.

Ativo C:

DEBENTURE C

Status @

Ativo em fase de negociagado de Mandato.

Resumo do Ativo

Localizagao: regiao Nordeste do pais
80MW de Capacidade Instalada

Projeto ja em operacao

00 0O

Acionista possui track record internacional em projetos de geragao
de energia renovavel

Geragdo de Energia Edlica

Volume Estimado Entre R$ 40-50 milhdes, 100% Bocaina

IPCA+7,67%. A taxa final dependera do fechamento

Estimativa de Taxa'
Stmativageiraxa da taxa da NTN-B no dia da precificagdo da emissdo

Estimativa de Spread

sobre NTN-B Zeniops

Vencimento

Previsto Dezembro/2040

Duration Estimado 8,0 anos

Alienag&o Fiduciaria das Acdes, Cess3o de Contas e
Recebiveis do Projeto

(1) Considera a NTN-B com duration equivalente ao do ativo, data-base de 20/08/2021.
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Ativo D:

DEBENTURE D

Status @

Ativo em fase de negociacdo de Mandato. QO Terminal multipropdsito

Resumo do Ativo

O Terminal operacional ha mais de 10 anos

O Prazo de arrendamento superior ao prazo da emissao

Terminal Portudrio

Volume Estimado Entre R$ 50-100 milhdes

o IPCA+7,46%. A taxa final dependerd do fechamento
ek Gha il  da taxa da NTN-B no dia da precificagio da emissio
Estimativa de Spread
sobre NTN-B “SOIDRs
Vencimento

Previsto Novembro/2035

Duration Estimado 7,0 anos

Alienacdo Fiducidria das A¢oes, Cessao de Contas e
Receblveis do Projeto

(1) Considera a NTN-B com duration equivalente ao do ativo, data-base de 20/08/2021.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, AS INFORMACOES PRESENTES NESTA SECAO SAO BASEADAS EM
SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA
DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA OU ATINGIR SEUS OBJETIVOS DE
INVESTIMENTOS CONFORME DESCRITO ACIMA, ESPECIALMENTE POR DEPENDER DA DISPONIBILIDADE DE
TAIS ATIVOS ALVO DA OFERTA NO MERCADO.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA DA SEGAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL, DO RISCO
DA OFERTA “NAO AQUISIGAO DOS ATIVOS ALVO DA OFERTA”, NA PAGINA 115 DESTE PROSPECTO.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO
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(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES COMPLETAS SOBRE
O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO, LEIA-O ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Denominacio

O Fundo denomina-se Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Base Legal e Classificacio ANBIMA

O Fundo é regido pela Instrugdo CVM n2 555, pelo artigo 32, §19, da Lei n? 12.431 e pelas demais disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo é classificado como “Renda Fixa”, de acordo com a regulamentagao vigente, na modalidade “fundo
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura”, nos termos do artigo 39,
§19,da Lein2 12.431 e do artigo 131-A da Instru¢do CVM n2 555.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como “Renda Fixa Duragdo Livre Crédito Livre”.

Registro do Fundo na CVM e na ANBIMA

O registro de funcionamento do Fundo na CVM foi concedido em 10 de junho de 2021.

O Fundo devera ser registrado na ANBIMA nos termos dos artigos 22 e seguintes do Anexo | ao Cédigo ANBIMA
de Administragdo de Recursos de Terceiros.

Objeto

O Fundo tem por objeto a captagdo de recursos para subscrigdo ou aquisicdo, no mercado primario ou
secunddrio, (a) de Cotas dos Fundos Investidos; e (b) de outros ativos financeiros, nos termos da politica de
investimento descrita no Capitulo Il do Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 62 do presente Prospecto
Definitivo.

Forma de Constituicdo

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
em caso de liquidagdo do Fundo.

Prazo de Duracdo

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado.

Publico-Alvo e Inadequacdo do Investimento

O Fundo é destinado a investidores em geral, que cumulativamente: ((i) estejam dispostos a aceitar os riscos
inerentes ao investimento em Cotas; (ii) estejam buscando retornos de investimento no médio e longo prazo,
condizentes com a politica de investimento do Fundo; (iii) ndo possuam restri¢do legal e/ou regulamentar para
investir no Fundo; e (iv) sejam (a) pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n2 9.430, de 1996, (c) pessoas
juridicas ou fundos de investimento isentos ou dispensados de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizagdo de Cotas, nos termos da legislagdo especifica
aplicavel ao Cotista .
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Além disso, o investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em
vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em
infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos
e Resgate das Cotas”, na pdagina 121 do presente Prospecto Definitivo, bem como a se¢do “Fatores de Risco”,
em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 106 deste Prospecto Definitivo.

As Cotas ndo se destinam a aquisicdo por regimes préprios de previdéncia social tampouco por entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolu¢gdo CMN 3.922 e da Resolugdo CMN 4.661.

Objetivo de Investimento

O Fundo tem como objetivo obter a valorizagdo das Cotas por meio da subscricdo ou aquisi¢do, no mercado
primario ou secunddrio, (a) de Cotas dos Fundos Investidos; e (b) de outros ativos financeiros, observado o
disposto no Capitulo Il do Regulamento e nesta secdo “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de
Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na pdagina 62 do presente Prospecto Definitivo, e
realizar a distribuicdo do rendimentos decorrentes da valorizagdo das Cotas, conforme os termos do artigo 26
do Regulamento.

OS OBIJETIVOS DO FUNDO, DISPOSTOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO E NO REGULAMENTO, NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DO ADMINISTRADOR, DA GESTORA, DO
CUSTODIANTE OU DOS COORDENADORES QUANTO A SEGURANGA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DAS
COTAS DE FI-INFRA E DOS DEMAIS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira

Observadas as disposi¢cdes e prazos de enquadramento constantes do artigo 32 da Lei n? 12.431, os Fl-Infra
investirdo, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em Ativos Incentivados, e os
FIC Fl-Infra investirdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido em cotas de
Fundos Investidos, conforme o caso.

Desde que respeitada a politica de investimento do Fundo prevista neste titulo “Politica de Investimento,
Composicdo e Diversificagdo da Carteira” e no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade na selegao
e na diversificagdo das Cotas dos Fundos Investidos a serem subscritas ou adquiridas pelo Fundo, ndo tendo a
Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdao em um Fundo Investido que, por sua
vez, concentre o seu patrimdnio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditérios sejam cedidos por um
mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fundos Investidos em que o Fundo invista, poderao
contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. A
subscricdo ou aquisicdo dos Ativos Incentivados pelos Fundos Investidos devera abranger todas as suas
garantias e demais acessorios inerentes aos Ativos Incentivados.

O Fundo, por meio da aquisi¢cdo de Cotas dos Fundos Investidos, nos mercados primario e secundario, buscara
uma rentabilidade alvo para as Cotas equivalente ao dos titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration
média similar a da carteira do Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano (“Benchmark”),
considerando a valorizagao do Patriménio Liquido e a Distribuicdo de Rendimentos, conforme o disposto na
se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate das Cotas”, na pdagina 121 do presente
Prospecto Definitivo e no Regulamento. A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA NEM
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DEVE SER CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU AUSENCIA DE RISCOS
PARA OS INVESTIDORES.

O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM COTAS EMITIDAS POR UM MESMO
FI-INFRA, OS QUAIS, POR SUA VEZ, PODEM CONCENTRAR SEUS INVESTIMENTOS EM ATIVOS INCENTIVADOS
E EM OUTROS ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DA DECORRENTES.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
Regulamento, O FUNDO INVESTIRA, PELO MENOS, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU
PATRIMONIO EM COTAS DOS FUNDOS INVESTIDOS. OS FI-INFRA, POR SUA VEZ, APLICAM, NO MiNIMO,
85% (OITENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO NOS ATIVOS INCENTIVADOS, OS QUAIS
SAO CONSIDERADOS ATIVOS DE CREDITO PRIVADO NOS TERMOS DA INSTRUGCAO CVM N2 555, E OS FIC FI-
INFRA INVESTIRAO, NO MINIMO, 95% (NOVENTA E CINCO POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM
COTAS DE FUNDOS INVESTIDOS, CONFORME O CASO. O Fundo, portanto, esta sujeito ao risco de perda
substancial do seu patrimdnio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento das cotas dos FIC Fl-Infra
e/ou dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive, mas ndo se limitando a, por forca
de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagcdo ou outro regime semelhante em relagdo aos
emissores e, conforme o caso, aos garantidores dos Ativos Incentivados.

O Fundo obedecerd aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido, observado o disposto nos
paragrafos abaixo:

PERCENTUAL
(em relagdo ao patriménio liquido do Fundo)
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO INDIVIDUAL AGREGADO
Minimo MAximo Minimo MAximo
(a) Cotas de Fl-Infra:
(1) Cotas emitidas pelos Fundos Investidos destinados a 7590 100%

investidores em geral

(2) Cotas emitidas pelos Fundos Investidos destinados

exclusivamente a investidores qualificados, conforme o 0% 20%
artigo 12 da Resolugao CVM n2 30, de 11 de maio de 2021

(3) Cotas emitidas pelos Fundos Investidos destinados

exclusivamente a investidores profissionais, conforme o 0% 5%2)
artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021

(b) Outros ativos financeiros:

(1) titulos publicos federais 0% 5%
(2) titulos de renda fixa emitidos por instituicdo financeira
em funcionamento no pais

(3) cotas de fundos de indice negociadas em mercado de 0% 504(1) (3)
bolsa que reflitam as variagGes e a rentabilidade de indices 0% 5%

de renda fixa

95%(1) 100%

0% 5%

(4) cotas de fundos de investimento enquadrados no
artigo 119, §19, V, da Instrugdo CVM n2 555

0% 5%
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PERCENTUAL
LIMITE POR EMISSOR (em relagdo ao patriménio liquido

do Fundo)

(a) Cotas de Fundos Investidos emitidas por um mesmo fundo, observado o Até 100%

disposto no item (a) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”

(b) Outros ativos financeiros de emissdo da Unido Federal Até 5%

(c) Outros ativos financeiros de emissao de uma mesma instituigao financeira Até 5%

(d) Cotas de emissdo de um mesmo fundo de investimento, desde que previsto nos Até 5%0)

itens (b)(3) ou (b)(4) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”
O Fundo respeitara ainda os seguintes limites:

(a) Outros ativos financeiros de emissdao do Administrador, da Gestora ou de Até 5% do patrimonio liquido do
empresas a eles ligadas Fundo

(b) Cotas de fundos de investimento, incluindo os Fundos Investidos, administrados
ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por empresas a eles ligadas,
observado o disposto na tabela “Limites por Emissor”

(c) Operagdes no mercado de derivativos para protegdo da carteira de  Até 100% do patrimonio liquido

Até 100% do patriménio liquido
do Fundo

investimentos do Fundo (hedge)® do Fundo

(d) OperagGes no mercado de derivativos para alavancagem Vedado

(e) Ativos financeiros classificados como ativos de crédito privado, incluindo as No minimo, 95% do patrimonio
Cotas dos Fundos Investidos liquido do Fundo®

(f) Ativos financeiros negociados no exterior Vedado

(g) Operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior Permitido

do mesmo ativo financeiro

(g) Operagoes de renda variavel Vedado

(1) Observados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima.

(2) Dentro do limite de que trata o item (a)(2) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

(3) Até que encerrados os prazos de enquadramento da Alocagdo Minima e respeitados os limites maximos de concentragdo
estabelecidos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento, o Fundo
poderd investir, nos termos da Instrugdo CVM n2 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido ndo investido em
Cotas de Fl-Infra em outros ativos financeiros, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento.

(4) Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composigdo e Diversificagdo de Carteira” e no Regulamento.

Para fins dos limites por emissor estabelecidos na tabela “Limites por Emissor”, consideram-se como de um
mesmo emissor os ativos financeiros de emissdo de seu Grupo EconGmico.

No caso de Ativos Incentivados emitidos por um emissor que seja sociedade de propdsito especifico, o limite
por emissor referido acima sera computado considerando-se a sociedade de propdsito especifico como um
emissor independente, desde que haja a constituicdo de garantias relativas ao cumprimento das obrigacdes
principais e acessodrias e que elas ndo sejam concedidas por integrantes do seu Grupo EconGmico, exceto no
caso de garantias reais incidentes sobre as a¢cdes de emissdo do préprio emissor.

Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na regulamentacio aplicavel e observado o disposto abaixo, o
Fundo terd prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo para enquadrar-se ao
percentual minimo de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do Patriménio Liquido alocado em cotas dos
Fundos Investidos.

Exclusivamente durante o prazo de enquadramento referido no paragrafo acima, o Fundo podera alocar mais
de 5% (cinco por cento) do seu patrimodnio liqguido em outros ativos financeiros, que ndo sejam as Cotas dos
Fundos Investidos, conforme descritos no item (b) da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”,
sendo que: em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Liquidagdo, no maximo, 100% (cem por
cento) do patrimonio liquido do Fundo pode ser aplicado em outros ativos financeiros.
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Os limites de concentrac¢do da carteira do Fundo previstos neste Prospecto Definitivo, no Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacdo das aplicagGes do Fundo
com as dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento investidos pelo Fundo, ressalvadas as
hipdteses de dispensa de consolidacdo previstas na regulamentacao aplicavel.

O FUNDO PODERA ADQUIRIR ATIVOS OU MODALIDADES OPERACIONAIS DE RESPONSABILIDADE DE
PESSOAS FiSICAS OU JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, OU DE EMISSORES PUBLICOS QUE NAO A UNIAO
FEDERAL, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO PATRIMONIO LiQUIDO DO
FUNDO. O FUNDO ESTARA SUJEITO A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS
ATIVOS E/OU MODALIDADES OPERACIONAIS.

Aplicam-se aos ativos financeiros objeto das operagbes compromissadas em que o Fundo assuma o
compromisso de recompra os limites referidos neste titulo “Politica de Investimento, Composi¢dao e
Diversificacdo de Carteira” e no Regulamento.

E vedada a realizacdo de aplicacdes pelo Fundo em cotas de emissdo de fundos de investimento que invistam
diretamente no Fundo.

O Fundo podera realizar operagdes que tenham como contraparte a tesouraria do Administrador e/ou de
empresas a eles ligadas, observado o disposto no caput do Artigo 82 do Regulamento.

Observado o disposto neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo de Carteira” e no
Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido nas
Cotas dos Fundos Investidos.

Quando da implementacgdo da politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora buscara realizar
prioritariamente investimentos em Cotas dos Fundos Investidos que, por sua vez, invistam em Ativos
Incentivados que sejam considerados ativos de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que
possuam prazo médio de duragdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Adicionalmente, a Gestora
buscard identificar Ativos Incentivados que sejam classificados como Ativos Verdes e Ativos Financeiros cujos
emissores se comprometam com melhores praticas socioambientais, conforme metodologia desenvolvida pela
Gestora. Para mais detalhes sobre a politica ESG do Fundo e da Gestora, consultar a se¢do “Visdo da Gestora
Sobre as Caracteristicas do Fundo” na pagina 89 deste Prospecto.

O Fundo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que sejam geridos por outras gestores que ndo a
Gestora.

Nos termos descritos neste titulo “Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificacdo de Carteira” e no
Regulamento, a Gestora, visando a proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poder3, respeitadas as
limitagdes previstas neste Prospecto Definitivo e no Regulamento (incluindo, mas nao limitado a, os limites de
concentragdo de carteira previstos neste titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo de
Carteira” e no Regulamento) e da legislacdo e da regulamentacdo em vigor, definir livremente o grau de
concentragao da carteira do Fundo. Ndo obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores op¢des de
investimento, os investimentos do Fundo estdo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do
mercado e a outros riscos, que podem gerar a depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A
eventual concentracdo de investimento do Fundo em determinados Fundos Investidos podera aumentar a
exposicdo da sua carteira aos riscos mencionados acima e, consequentemente, ampliar a volatilidade das Cotas.

Os recursos utilizados pelo Fundo para o investimento nas Cotas dos Fundos Investidos e nos demais ativos

financeiros serdo aportados pelos Cotistas, mediante a subscri¢do e a integralizacdo das Cotas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

65



ﬁBOCAINA

Demais InformagGes sobre a Politica de Investimento

Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos ANBIMA para o Exercicio de Direito de Voto em Assembleias
n2 02”, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
0S PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO EM NOME DO FUNDO. TAL POLITICA ORIENTARA AS DECISOES DA
GESTORA NAS ASSEMBLEIAS GERAIS DE DETENTORES DE ATIVOS FINANCEIROS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

Aversdo integral da politica de exercicio de direito de voto da Gestora encontra-se disponivel no site da Gestora
no seguinte endere¢o: www.bocainacapital.com.

Demonstracdes Financeiras do Ultimo Exercicio e Informacdes Trimestrais

O Fundo iniciara as suas atividades na Data de Liquidagdo. Até a data deste Prospecto Definitivo, ndo foram
elaboradas demonstragdes financeiras anuais ou demonstrativos trimestrais do Fundo.

O exercicio social do Fundo terd duragdo de 12 (doze) meses e terminara em 31 de dezembro de cada ano,
quando serdo levantadas as demonstragOes contabeis relativas ao periodo findo, que serdo auditadas pelo

Auditor Independente.

As demonstragdes contdbeis serdo colocadas a disposicdo de qualquer interessado que as solicitar ao
Administrador, no prazo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do periodo.

Gerenciamento de Riscos

N3o obstante a diligéncia do Administrador e da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicdo e diversificagdo da carteira prevista no Regulamento e nesta se¢ao “Caracteristicas do Fundo”, sob
o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 62 do presente
Prospecto Definitivo, a carteira do Fundo, bem como as carteiras dos Fl-Infra, estdo sujeitas as flutuagdes de
precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e de liquidez e as variacbes de pregos
e/ou cotacdes de mercado dos seus ativos, o que pode acarretar perda patrimonial ao Fundo e aos Cotistas.

Por meio da analise dos cenarios macroecondémicos nacionais e internacionais e dos riscos de mercado, de
crédito e de liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias de sele¢do de ativos financeiros do Fundo,
respeitando-se sempre a legislagdo, as normas e os regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes
estabelecidas no Regulamento.

A Gestora e o Administrador podem utilizar uma ou mais métricas de monitoramento de risco descritas neste
titulo “Gerenciamento de Riscos” e no Regulamento para aferir o nivel de exposicdo do Fundo aos riscos ora
mencionados, de forma a adequar os investimentos do Fundo a seus objetivos.

A utilizacdo de mecanismos pelo Administrador e pela Gestora para gerenciar os riscos a que o Fundo esta
sujeito ndo constitui garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo,
tampouco garantia da completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E
recomendada ao Investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto,
conforme indicados no Regulamento e na se¢do “Fatores de Risco”, na pagina 97 do presente Prospecto
Definitivo.
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Contratacao e Substituicao dos Prestadores de Servicos do Fundo

A parte do Administrador, da Gestora e do Custodiante, cuja eventual substituicio dependera de deliberacio
dos Cotistas reunidos em assembleia geral, os demais prestadores de servigcos do Fundo serdo contratados
diretamente pelo Administrador, mediante prévia consulta a Gestora.

Taxas

Pelos servicos de administragdo, gestdo, tesouraria, controladoria e escrituragdo, o Fundo pagara uma taxa de
administragdo calculada em bases mensais, cujo montante total deve corresponder a 0,88% (oitenta e oito
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido.

Além da taxa de administragdo prevista no paragrafo acima, o Fundo esta sujeito ao pagamento da taxa de
administragdo dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento nos quais investir, conforme
previsto nos respectivos regulamentos. A taxa de administragdo mdaxima a ser paga pelo Fundo,
compreendendo a Taxa de Administracdo do Fundo somada a taxa de administracdo dos fundos de
investimento diretamente investidos pelo Fundo, ndo sera superior a 0,88% (oitenta e oito centésimos por
cento) ao ano.

A taxa de administragcdo ndo inclui valores relativos a taxa de administracdo das aplicagdes realizadas pelo
Fundo em fundos de indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagdao em
mercados organizados, bem como em fundos geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

A remuneracdo prevista acima ndo podera ser aumentada sem prévia aprovacdo da assembleia geral, mas
poderd ser reduzida unilateralmente pelo Administrador, desde que comunique esse fato aos Cotistas e
promova a devida altera¢do do Regulamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da taxa de administragdo prevista acima sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao
exceda o montante total previsto acima.

Pelos servicos de custddia dos ativos financeiros e de tesouraria da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a
uma remuneracgao, em bases mensais, uma Taxa de Custédia Maxima de 0,02% (dois centésimos por cento) ao
ano calculada sobre o Patriménio Liquido.

As remuneracgdes previstas acima serdo apropriadas diariamente, todo Dia Util. com base em 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o valor do patriménio liquido do Fundo. Essas remuneragdes deverdo ser
pagas mensalmente, como despesa do Fundo, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

A Gestora fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre valoriza¢do da Cota
Base que vier a exceder a variagdo acumulada do Hurdle, em cada Data de Apuracao, ja deduzidos todos os
demais Encargos do Fundo, calculada segundo o “método do passivo”, previsto no artigo 87, inciso Il, da
Instrugdo CVM 555. A negociagdo e/ou alienagdo de Cotas, a qualquer titulo, ndo serd considerada uma nova
aplicacdo para fins do disposto no referido artigo 87, inciso Il, tendo em vista que o Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado.

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da cota do Fundo na Data de Apuragdo serd comparado a
Cota Base, conforme cada aplicagdo, devidamente atualizada pelo Hurdle no periodo, ajustada conforme as

amortiza¢Oes de Cotas realizadas no periodo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, sendo apurada ao fim de cada Periodo de
Apuracdo. Ndo sera devida Taxa de Performance quando o valor da Cota for inferior ao valor da Cota Base.
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N&o serd cobrada dos Cotistas taxa de saida. Exceto pela taxa de distribuicdo primaria, como a Taxa de
Distribuicdo Primdria da presente Oferta, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso. Os fundos de
investimento investidos pelo Fundo, incluindo os Fl-Infra e os FIC Fl Infra, poderdo cobrar quaisquer das taxas
referidas neste paragrafo.

Em caso de (i) destituicdo da Gestora sem Justa Causa, (ii) rentncia da Gestora, em decorréncia de os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo no Regulamento que inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (iii)
deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da Taxa de Performance prevista no
Regulamento apurada na data da sua efetiva substituicdo. O disposto no paragrafo quarto do artigo 17 do
Regulamento ndo é aplicavel caso na data da efetiva substituicdo da Gestora ndo se tenham completado 6
(seis) meses desde a Ultima Data de Apuragdo relativa a um pagamento de Taxa de Performance devido pelo
Fundo.

Para os fins do artigo 17 do Regulamento e das demais de suas disposicGes, o Hurdle sera calculado de forma
diferente do Benchmark, podendo haver varia¢des entre eles.

Principais Fatores de Risco do Fundo

Considerando o disposto pelo inciso IV do paragrafo 32 do artigo 40 da Instrugao CVM 400, abaixo sdo descritos
os 5 (cinco) principais Fatores de Risco do Fundo:

(i) Risco de Perda do Beneficio Tributario;
(ii) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura;
(iii)  Risco Socioambiental;

(iv)  Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura; e

(v) RestricGes ao resgate e amortizagao de Cotas e liquidez reduzida.
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Visdo da Gestora sobre o Setor de Infraestrutura no Brasil

1.1 Infraestrutura no Brasil

O Brasil possui um grande déficit em infraestrutura devido aos baixos niveis de investimentos em sua historia.
Nos ultimos 4 (quatro) anos, foram investidos 1,8% do PIB em média, sendo que o valor nunca superou 2,5%
nos ultimos 15 (quinze) anos.

De acordo com o Global Competitiveness Index 4.0 (GCl) do Banco Mundial, o Brasil ocupa a posi¢do 71 no
ranking global de infraestrutura®.

Para que o pais avance 58 posicBes até 2038 seriam necessarios investimentos na ordem de RS 3 trilhdes nos
préximos 17 (dezessete) anos segundo o relatério Infra 19 — Acompanhamento do Avango da Infraestrutura no
Brasil, realizado pelo Projeto Infra2038 da Fundagdo Lemann?.

J4 a Associacdo Brasileira de Infraestrutura e Industrias de Base — ABDIB em seu Relatdrio Anual 20213 mostra
a necessidade de investimentos da ordem de 4,3% do PIB em infraestrutura para repor a depreciagdo e reduzir
gargalos nos diferentes setores. O investimento anual do pais, no entanto, orbita em torno de 2% do PIB.

Investimentos Realizados em Infraestrutura/PIB (%)

2,4% 2,4% 2,4%
2,3% 2,3% 2,3%

2,1%
1,9%
1,8% 1,8% ’
1,7%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020E

Fonte: Bardmetro Infraestrutura, disponivel em https://www.abdib.org.br/wp-content/uploads/2019/11/Barometro-
Infraestrutura-vers%C3%A3o-final.pdf; Jornal Valor Econémico, matéria disponivel em
https://valor.globo.com/brasil/noticia/2020/01/15/investimento-em-infraestrutura-pode-voltar-a-23-do-pib.ghtml

Devido ao baixo histérico das taxas de investimentos, as demandas nos diversos setores sdo de extrema
importancia e ndo podem ser supridas exclusivamente pelo Estado.

1 World Economic Forum, disponivel em http://www3.weforum.org/docs/WEF_
TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf

2 Relatério Infral9, Projeto Infra2038, disponivel em https://www.infra2038.org/relatorio-infra-19
3 https://www.abdib.org.br/wp-content/uploads/2021/02/Relat%C3%B3rio-Anual-2021.pdf
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Dentro deste contexto, o Programa de Parcerias de Investimentos (PPI) instituido pelo Governo Federal (Lei n2
13.334, de 13 de setembro de 2016), busca ampliar e fortalecer a interagdo entre Estado e o setor privado por
meio de politicas de investimentos em programas de Concessdes, Parcerias Publico-Privadas (PPPs) e

Privatizagoes.

Leiloes e Projetos Concluidos até abril de 2021

Projetos
qualificados

Leildes /
projetos

233

Investimentos

&

R$ 790 bi

Outorgas /
Bonus

&

=
R$ 170,5 bi

Fonte: https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=9278

Em 2021, até 30 de abril, foram realizados 33 (trinta e trés) leildes, com RS 48,4 bilhdes em investimentos
previstos e RS 26, 73 bilhdes em outorgas/bénus.

%ﬁ Ferrovia

FIOL - 08/abr

Investimentos: R$ 5.4 bi
Outorga: R$ 33 MM
@ Mineragcdo

22 Rodada Disponibilidade de

Terminal
Pesqueiro

Cabedelo/PB - 28/jan
Investimentos: R$ 230 MM
Outorga: R$ 192 mil

T
A Rodovia
a

BR-153/080/414/GO/TO - 08/abr

[T:EU Saneamento

K3
CEDAE, Rio de Janeiro - 30/abr

Investimentos: R$ 27,6 bi
Outorga: R$ 22,7 bi
ﬁ 5 Portos

4 Terminais em Itaqui/MA - 09/abr
1 Terminal em Pelotas/RS - 09/abr

Investimentos
Esperados

R$ 48,4 bi

Areas - 29/mar

Investimentos: em avaliacdo
Outorga: R$ 174 MM
ﬂ 22 Aeroportos

6° Rodada de Aeroportos (Blocos

Investimentos: R$ 6,1 bi
Outorga: R$ 3,3 bi

Investimentos: R$ 612 MM

Investimentos: R$ 7.8 bi
Outorga: R§ 216 MM

Outorga: R$ 320 MM

@’iﬂ ﬁ ZZZZ[ Energia

Geragdo de energia de sistemas
isolados - 30/abr

Investimentos: R$ 356 MM
Desagio: -19%

Outorgas / Bénus

R$ 26,7 bi

Fonte: PPI, disponivel em https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=9278




/éBOCAINA

Para o ano de 2021 est3o previstos um total de leildes de 103 (cento e trés) ativos, com cerca de RS 445 bilhdes
em investimentos esperados.

éminais Portudrios lluminag¢do Puablica Saneamento Energia Terminais Pesqueib

o1 al D mho B

#17 #12 #11 #8 #7

Rodovias Oleo e Gas Ferrovias Telecom (5G) outros
k #6 #3 #2 # #36 /

103 ativos

R$ 445 bilhoes

Fonte: 162 Reunido de Conselho do PPI, disponivel em
https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=9109

1.2 Redugao da Participagao do Estado como Provedor de Funding aos Projetos de Infraestrutura
Com a pressdo sobre as contas publicas interrompendo empréstimos do Tesouro e levando ao retorno de
recursos do BNDES para a Unido, houve uma consideravel diminuicdo da participacdo do banco estatal em

desembolsos nos ultimos anos, juntamente com uma reducdo significativa no volume de capital alocado para
financiamento em projetos de infraestrutura como um todo.

BNDES antecipa devolucao de R$ 38
bilhoes ao Tesouro

Saldo ainda soma R$ 160 bi, apos pagamentos iniciados em 2016

Por Francisco Goes e Talita Moreira — Do Rio <

02/02/2021 05h00 - Atualizado ha urn més

Fonte: Jornal Valor Econdmico, disponivel em https://valor.globo.com/brasil/noticia/2021/02/02/ bndes-antecipa-
devolucao-de-r-38-bilhoes-ao-tesouro.ghtml

Outro fator que contribuiu para o decréscimo de desembolsos do BNDES foi a substituicdo, para novos
financiamentos, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP (taxa subsidiada) pela Taxa de Longo Prazo — TLP, a
qual visa convergir com as taxas praticadas pelo mercado (Lei n? 13.483, de 21 de setembro de 2017).
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O capital privado, portanto, tem apresentado uma atuacdo cada vez mais relevante no total de recursos
destinados aos financiamentos em infraestrutura, principalmente na forma de debéntures incentivadas
instituidas pela Lei n2 12.431.

No grafico abaixo, pode-se observar uma diminuicdo dos desembolsos dos principais bancos publicos e
aumento significativo das emissdes de debéntures incentivadas.

Desembolsos BNDES/BNB Infra vs. Debé&ntures Incentivadas (RS bilhdes)
49%
37%
32%
23%
14%
6% 2
4,8
7 53
21,6
o1 33,8
18,6
43 9,1 16,5
54,9 04 . 11,2 6.6
26,9 24,4 24,8
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
I BNDES BNB' Debéntures % Debéntures/Total

Fontes: BNDES, disponivel em https://www.bndes.gov.br/wps/wcm/connect/site/8a6f176f-da31-4b28-8143-
4773876700ae/202012_SERIES_SETORIAIS.xIsx?MOD=AJPERES&CVID=nwCm.j4 ; BNB, disponivel em
https://www.bnb.gov.br/bnb-transparente/estatisticas-aplicacoes-fne-e-outros-recursos#FNE ; Boletim Debéntures
Incentivadas — Dez 2020, disponivel em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-
conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-

2020.pdf/view

13 Mercado de Capitais como Indutor dos Investimentos Privados em Infraestrutura

Como apresentado na sessdo anterior, um fator relevante para o adequado funcionamento de um modelo de
desenvolvimento de infraestrutura que possui parceiros privados como provedor de recursos para implantacao
é a dinamica do mercado de capitais.

O crescimento na representatividade de financiadores privados vem acompanhado do amadurecimento do
mercado de capitais brasileiro, onde os ativos de divida em geral tém apresentado um aumento tanto no
volume de emissdes como no volume de negociagao de papéis no mercado secundario.



https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view
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EmissBes Renda Fixa (RS bilhdes)

225
160
110
| ““‘

2015 2016 2017

301

2018 2019 2020

Fonte: ANBIMA, disponivel em https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/relatorios/mercado-de-capitais/boletim-de-
mercado-de-capitais/emissoes-domesticas-registraram-volume-de-r-370-bilhoes-em-2020.htm

Volume Mensal Negociado - Debéntures (RS bilhdes)
30

25
20
15

10

jan-15
abr-15
jul-15
out-15
jan-16
abr-16
jul-16
out-16
jan-17
abr-17
jul-17
out-17
jan-18
abr-18
jul-18
out-18
jan-19
abr-19
jul-19
out-19
jan-20
abr-20
jul-20
out-20

I \/olume

Média Mével 3m

Fonte: Boletim de Debéntures, disponivel em https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/
boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view

Do ponto de vista do investidor privado, um ambiente de juros baixos favorece a busca por investimentos mais

diversificados e sofisticados que possam trazer maiores retornos. Exemplo disso é o aumento significativo de
CPFs cadastrados na bolsa de valores brasileira ao longo dos 2 (dois) Gltimos anos.
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Evolucdo de CPFs na B3 (em milhGes) vs Taxa Selic

14,8% 14,3%

11,5% 12,2%
9,9%

6,8% 6,7% 6,0%
4,5%

1,9%

3,2

1,7

0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

0,8
E = B B

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

I CPFs na B3 Selic Efetiva

Fonte: B3, disponivel em http://www.b3.com.br/pt_br/noticias/investidores.htm ; IPEA data, disponivel em
http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?serid=38402

Nota-se também que houve um forte aumento na quantidade e tamanho dos fundos de infraestrutura nos
ultimos 3 (trés) anos.

Evolucdo dos Fundos de Infra em Renda Fixa

189k

138k

60k
26k
11,3
25 5,2
2016 2017 2018 2019 2020
N Patrimonio Liquido (RS bilhdes) # de Cotistas

Fonte: Ministério da Economia, Boletim de Debéntures Incentivadas, disponivel em:

2014: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-
incentivadas/2014/boletim-de-debentures-incentivadas-dezembro-2014/view | 2015: https://www.gov.br/economia/pt-
br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2015/boletim-de-debentures-
dezembro-2015/view | 2016: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-
de-debentures-incentivadas/2016/boletim-de-debentures-dezembro-2016/view | 2017:
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-
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incentivadas/2017/boletim-de-debentures-dezembro-2017/view | 2018: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-
de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2018/boletim-de-debentures-dezembro-
2018/view | 2019: https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-
debentures-incentivadas/2019/boletim-debentures-incentivadas-dezembro-2019.pdf/view | 2020:
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-
incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view

14 Analise Setorial
Setor Elétrico

O Setor Elétrico Brasileiro (SEB) é composto pelos segmentos de Geragdo, Transmissdo, Distribuicdo e
Consumo.

Geracao Transmissao Distribuicao Consumo

Fonte: Bocaina Capital

As geradoras produzem a energia, as transmissoras a transportam do ponto de geracdo até os centros
consumidores, de onde as distribuidoras a levam até a casa dos cidaddos. Ha ainda as comercializadoras,
empresas autorizadas a comprar e vender energia para os consumidores livres (geralmente consumidores que
precisam de maior quantidade de energia).

O sistema elétrico brasileiro permite o intercambio da energia produzida em todas as regiGes, exceto nos
sistemas isolados, localizados principalmente na regido Norte. O transito da energia é possivel gracas ao
Sistema Interligado Nacional (SIN), uma grande rede de transmissdo com mais de 150 mil quildometros (km) de
extensao.

Aregulagdo dainteragdo entre os agentes é feita por trés érgaos principais: ANEEL (Agéncia Nacional de Energia
Elétrica), ONS (Operador Nacional do Sistema), e CCEE (Cadmara de Comercializagdo de Energia Elétrica).



https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view
https://www.gov.br/economia/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-de-debentures-incentivadas/2020/spe-me-boletim-debentures-lei-12-431-dez-2020.pdf/view

Comité de
Monitoramento
do Setor Elétrico
- CMSE

Presidéncia da
Repiiblica

Ministério de
Minas e Energia -
MME

Conselho Nacional
de Politica
Energética -
CNPE

Empresa de
Pesquisa
Energética - EPE

Agéncia
Nacional de
Energia Elétrica -
ANEEL

Cimara de

Operador _—
Nacional do Comermallz_ac&o
de Energia -

Sistema - ONS CCEE

Fonte: ABRADEE, disponivel em https://www.abradee.org.br/setor-eletrico/visao-geral-do-setor/

Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE: responsavel pela formulagdo de politicas e diretrizes
energéticas nacionais para assegurar o suprimento de insumos energéticos para todo o pais.

Ministério de Minas e Energia — MME: responsavel por formular e implementar as politicas energéticas do
pais, além de estabelecer o planejamento do setor e o monitoramento da seguranga do suprimento energético.

Empresa de Pesquisa Energética — EPE: empresa publica vinculada ao MME, que presta servi¢os na area de
estudos e pesquisas destinadas a contribuir com o planejamento do setor energético, cobrindo a energia
elétrica, petrdleo e gas natural e seus derivados e biocombustiveis.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico — CMSE: coordenado pelo MME, tem a fun¢do de monitorar a
seguranga do abastecimento continuo de energia elétrica.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL: autarquia federal vinculada ao MME que tem como finalidade
fiscalizar e regular a geragdo, transmissao, distribuicdo e comercializagao de energia elétrica. Também atua
como a mediadora dos conflitos de interesses entre os diversos agentes do setor, além de ser a responsavel
pela permissdao, concessao e autoriza¢do dos servicos de energia.
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Camara_de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE: tem por objetivo viabilizar as atividades de
comercializagdo, compra e venda, de energia em todo o Sistema Interligado Nacional - SIN. Ela é responsavel
pela contabilizacdo e liquidagdo financeira no mercado de curto prazo de energia. Também promove os leilGes
de energia, sob delegacdo da ANEEL.

Operador Nacional do Sistema Elétrico Brasileiro — ONS: é responsavel pela coordenagdao e controle da
operacgdo das instalagdes de geragdo e transmissdo de energia elétrica no SIN e pelo planejamento da operagdo
dos sistemas isolados do pais.

Geragdo de Energia Elétrica

O segmento de geragao é responsavel pela produgao de energia elétrica e pela inje¢cdo da energia nos sistemas
de transmissao e distribuicao, para que seja levada aos consumidores finais.

No Brasil, o setor de geragdo é bastante pulverizado, atualmente contando com 9.293 empreendimentos
geradores e capacidade instalada operacional de 177,3GW, segundo dados da ANEEL. A matriz energética atual
do pais é ilustrada no grafico abaixo:

Matriz Elétrica Brasileira Atual em % da Cap. Instalada

2% - 1% 0%

/

10%

177,3GW

= Hidro = Termo Edlica = Solar Nuclear Outros

Fonte: SIGA ANEEL, acessado em 24/05/2021, disponivel em https://bit.ly/21Gf4Q0

Por sua vez, mais 39,4GW ja possuem outorga e se encontram em fase de desenvolvimento ou construgdo (932
empreendimentos). Com a operacionalizacdo desses projetos na Matriz Energética atual, serdo alcancados
216,7GW de capacidade instalada, com 10.225 empreendimentos. Destaca-se o crescimento estimado para os
projetos de Geragdo Solar e Edlica, com aumento de participacdao de 8% e 4% respectivamente, e a diminuicdo
da relevancia de ativos Hidricos na composi¢ao da matriz.



https://bit.ly/2IGf4Q0
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Matriz Elétrica Brasileira Pds Operacionalizacdo de Projetos ja Outorgados
(% da Cap. Instalada)

2% 0%

/

10%

216,7GW

= Hidro = Termo Edlica = Solar Nuclear Outros

Fonte: SIGA ANEEL, acessado em 24/05/2021, disponivel em https://bit.ly/21Gf4Q0

De acordo com os Estudos do Plano Decenal de Expansdo de Energia 2030 (PDE), sdo previstos investimentos
da ordem de RS 275 bilhdes?, majoritariamente nos setores de energia renovavel. A estimativa é de que a
matriz energética atinja o montante de 236GW de capacidade instalada até 2030, com expansdo prevista de
24 GW para as energias renovaveis®, capacidade superior a Usina de Itaipu.

Projetos renovaveis, como edlicos, costumam ter alavancagem que pode representar 80% de recursos de
terceiros (financiamento)®.

Transmissdo de Energia Elétrica

As Linhas de Transmissdo (LTs) conectam os ativos de geracdo com as redes de distribuicdo, bem como
mercados regionais e secunddrios de energia.

Atualmente, o sistema do pais esta quase totalmente interconectado por meio do Sistema Interligado Nacional
(“SIN”), exceto pelos sistemas isolados, localizados em sua maioria na regido amazénica. Hoje, no Brasil,
existem cerca de 161 mil km de LTs, com niveis de tensdo iguais ou superiores a 230 kV.

4 https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-
490/topico-522/Caderno%20Sumario%20-%20PDE%202030 rvFinal.pdf, slide 33
5 https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/PublicacoesArquivos/publicacao-

490/topico-522/Caderno%20Sumario%20-%20PDE%202030 rvFinal.pdf, slide 23
6 https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/produto/bndes-finem-energia
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Classe de Tensdo (kV) LTs Instaladas (km) % Total
230 61.987 39%
345 10.351 6%
440 6.756 1%
500 57.197 36%
600 (CC) 12.816 8%
750 2.683 2%
800 9.204 6%
TOTAL 160.994 100%

Fonte: Ministério de Minas e Energia (MME), Boletim de Monitoramento do Sistema Elétrico novembro/20, disponivel em
http://antigo.mme.gov.br/web/guest/secretarias/energia-eletrica/publicacoes/boletim-de-monitoramento-do-sistema-
eletrico

Devido a crescente demanda de energia e a implementacdo de novos empreendimentos de geragdo,
especialmente em regides mais afastadas dos grandes centros de consumo (como grandes hidrelétricas na
Amazonia e parques edlicos no Nordeste), criou-se uma necessidade ainda maior por ativos de transmissdo, o
que vem determinando seu crescimento nos Ultimos anos:

Expansdo das LTs no Brasil >230 kV (em Km)
160.993
154.430
145.543
141.576
134.947
129.258
125.727 I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 nov/20

Fonte: Ministério de Minas e Energia (MME), Boletim de Monitoramento do Sistema Elétrico novembro/20, dezembro/19,

dezembro/18, dezembro/17, dezembro/16, dezembro/15 e dezembro/14, disponiveis em
http://antigo.mme.gov.br/web/guest/secretarias/energia-eletrica/publicacoes/boletim-de-monitoramento-do-sistema-
eletrico/

Os leilGes de transmissdo, organizados pela ANEEL, foram projetados para permitir a concessdo de novas LTs e
subestag¢des para o mercado. A Concessdo consiste na construgdo e operacdo da linha por um periodo de 30
(trinta) anos, em troca de uma Receita Anual Fixa atualizada pela inflagdo. Os critérios do Leildo sdo a Receita
Anual Permitida (RAP) que os investidores ofertam para cada lote, de acordo com sua visdo de risco x retorno.
O vencedor é aquele que prop&e o maior desconto.

Dessa maneira, as concessionarias de transmissao de energia elétrica sdo remuneradas pela disponibilidade de
suas instalagdes, integrantes da Rede Basica, de Fronteira ou das Demais InstalagGes de Transmissdo, ndo
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estando vinculadas ao volume de energia elétrica transmitida, mas sim ao valor homologado pela ANEEL (RAP),
quando da outorga do contrato de concessao.

Desde 2016, mais de 25.000 km de linhas foram leiloadas, configurando investimento de mais de RS 50 bilhdes.
Nesses leildes a RAP méaxima dos editais somam RS 233,5 bilhdes, porém a RAP contratada total foi de RS 127
bilhdes, proporcionando um desconto de 45% que sera aproveitado pelos consumidores. De acordo com o PPI,
para 2021 ja estdo previstos os leildes de mais 1.426 km de linhas, totalizando um investimento estimado de
RS 3,0 bilhdes’.

Historico Leildes de Linhas de Transmissdo no Brasil

26,1
21,7 24,2

12,0 9,7
7,1
7,1

4,9

. - .
2016 2017 2018 2019 2020
N T ('000 km) leiloados no ano Acumulado 2016-2020 ('000 km)

Fonte: ANEEL, disponivel em https://www.aneel.gov.br/transmissao4

Capex Estimado das LTs Leiloadas (RS bilhdes)

19,2
12,7
8,7
7,3
|||||I " IIIIII
2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: ANEEL, disponivel em https://www.aneel.gov.br/transmissao4

7 PPI, acessado em 25/05/2021:
https://www.ppi.gov.br/projetos1#/s/Em%20andamento/u//e/Transmiss%C3%A30%20de%20Energia/m//r/,
https://www.ppi.gov.br/leilao-de-concessao-de-instalacoes-de-transmissao-n-01-2021 e

https://www.ppi.gov.br/leilao-de-transmissao-de-energia-02-2021
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De acordo com o PDE, sdo previstos mais RS 73 bilhdes de investimentos em LTs, configurando crescimento de

mais 56 mil km, atingindo 204 mil km de extens3o até 20298,

Distribuicao de Energia Elétrica

As grandes utilities de distribuicdo atendem mais de 70 milhGes de Unidades Consumidoras (UCs) ao redor do
pais. As Distribuidoras (DisCos) estdo divididas em dreas de concessdo e podem ocupar estados inteiros ou
diferentes regides geograficas. Atualmente existem 46 concessiondrias em 26 estados e no Distrito Federal.

As 20 maiores concessionarias de distribuicdo respondem por cerca 89% do mercado de consumidores, sendo

gue as 8 maiores concentram mais de 50% do mercado.

Distribuidora

Unidades Consumidoras

CEMIG
ENEL SP
COELBA
COPEL
CPFL-PAULISTA
LIGHT
ENEL CE
CELPE
CELESC
ENEL GO
RGE SUL
ELEKTRO
EQUATORIAL PA
ENELRJ
EQUATORIAL MA
EDP SP
CPFL-PIRATININGA

CEEE

EDP ES
COSERN

TOTAL

MG
SP
BA
PR
SP
RJ
CE
PE
SC

GO
RS
SP
PA
RJ

MA
SP
SP
RS
ES
RN

8.585.239
7.331.544
5.935.594
4.756.311
4.549.857
4.261.617
3.642.158
3.614.998
3.096.730
3.044.940
2.910.007
2.766.517
2.708.117
2.673.148
2.551.704
1.934.088
1.765.640
1.761.432
1.588.266
1.455.993

70.933.900

10,7%
9,2%
7,4%
5,9%
5,7%
5,3%
4,6%
4,5%
3,9%
3,8%
3,6%
3,5%
3,4%
3,3%
3,2%
2,4%
2,2%
2,2%
2,0%
1,8%

88,7%

Fonte: ANEEL, disponivel em https://www.aneel.gov.br/documents/656827/21749365/Ranking+2020/

Transporte e Logistica

Transporte Rodoviario

De acordo com relatério de 2019 do Global Competitiveness Index 4.0 (GCl) do Banco Mundial, a qualidade da
infraestrutura rodoviaria brasileira obteve a nota 3,0 em uma escala de 1 (pior) a 7 (melhor). Tal nota,

classificou o pais na 1162 entre os 141 paises analisados®.

8 PDE 2029, https://www.epe.gov.br/sites-pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/Documents/PDE%202029.pdf
® World Economic Forum, disponivel em

http://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf
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Com dimensdes continentais e a alta dependéncia do sistema rodoviario como principal modal de transporte
de cargas e mercadorias no pais, ainda ha grande espacgo para novas concessdes de rodovias.

O Programa Federal de Concessdes teve inicio em 1993 e em 2019 possuia apenas 21 concessoes, totalizando
10.134 km. A nova etapa de concessdes que teve inicio em janeiro de 2019 pretende conceder até o final de
2022 mais 16,5 mil km?©.

No ambito estadual, Sdo Paulo se destaca entre os estados e conta com 8,4 mil km de rodovias concedidas e
administradas por 21 empresas®'.

Atualmente, a carteira do PPl inclui 21 rodovias, sendo 13 concessdes e 8 licenciamentos. Somente no ambito
federal, de 2019 até abril de 2021, foram realizados 3 leildes (BR-364/365/GO/MG, BR-101/SC e BR-
153/080/414/GO/TO).

S&0 previstos mais de RS 138 bilhdes de investimentos em rodovias para os préximos dois anos, totalizando
mais de 14 mil km de extens3o??, sendo que para 2021 est3o previstos os seguintes leildes de rodovias:

Extensdo (km) Capex (RS)
BR-163/MT e BR-230/PA 1.009 08/jul

BR-381/MG e BR-262/MG/ES 671 3T 2021
BR-116/465/101/SP/RJ (Dutra) 626 3T 2021

Fonte: Apresentacdo PPI abril/2021, disponivel em
https://www.ppi.gov.br/html/objects/ downloadblob.php?cod blob=9278

Transporte Ferroviario

Segundo estudos da Empresa de Planejamento e Logistica — EPL, as ferrovias foram responsaveis por 15% do
transporte no ano de 2015, correspondendo a 356,8 bilhdes de TKU'3, sendo que o minério de ferro
representou cerca de 80% do total de carga transportada®.

Jadem 2019, o modal ferrovidrio representou 21% do transporte de cargas, mas este nUmero ainda esta distante
de outros paises continentais como Canada e Austrélia, onde o transporte ferroviario representa 34% e 55%
da matriz, respectivamente?®.

A malha ferrovidria brasileira possui uma densidade de apenas 3,6 km para cada 1.000 km?, colocando o Brasil
na posi¢do 78 entre os 141 paises analisados. Como comparagdo, os Estados Unidos (que também possuem
dimensdes continentais) possuem uma densidade de 16,5 km para cada 1.000 km?.1¢

10 https://abcr.org.br/images/relatorios/Relatorio_ABCR_2019.pdf

11 ABCR, disponivel em https://abcr.org.br/images/relatorios/Relatorio_ ABCR_2019.pdf
12 Apresentacdo PPl junho/2021, pagina 21, disponivel em
https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=9392

13 Toneladas por km util

14 Plano Nacional de Logistica — PNL — 2025, disponivel em
https://www.ontl.epl.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=5835

15 llos, disponivel em https://www.ilos.com.br/web/tag/matriz-de-transportes/

16 World Economic Forum, disponivel em
http://www3.weforum.org/docs/WEF_TheGlobalCompetitivenessReport2019.pdf
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Hoje o pais possui 15 concessdes ferrovidrias, totalizando 29.925 km em operac¢do'’. Em abril de 2021, foi
realizado o leildo da Ferrovia de Integracdo Oeste-Leste (FIOL), com outorga de RS 32,7 milhdes e investimentos
estimados em RS 5,41 bilhdes. S30 previstos mais 2 leildes em 2021 e 3 leildes em 202318,

Telecomunicagdes

No Brasil, a evolugdo da internet foi bastante influenciada pelo envolvimento do setor privado desde a
privatizagdo da estrutura de telecomunicagdes. Naquele momento foi criada a Agéncia Nacional de
TelecomunicagGes — ANATEL, agéncia reguladora responsdavel por supervisionar a relagdo dos agentes com a
infraestrutura de telecomunicacgdes.

Nos ultimos anos a demanda crescente, tanto de quantidade de usudrios quanto por tecnologias mais
avancadas de informagdo e comunicagao, vem exigindo melhorias na tecnologia de transmissdo de dados,
criando uma necessidade relevante de investimentos no setor.

As conexdes discadas estdo sendo gradualmente substituidas pelas conex&es de banda larga, e a implantacdo
e aprimoramento dessas conexdes resultaram em grandes saltos na qualidade do acesso (maior velocidade e
estabilidade). Hoje, praticamente todos os municipios brasileiros sdo atendidos por infraestrutura de banda
larga fixa, mas com tecnologias variadas e diferentes niveis de velocidade e qualidade do servico.

Entretanto, mesmo com o avango da banda larga no pais, a penetragdo ainda é razoavelmente baixa quando
comparada com paises desenvolvidos, o que configura espaco relevante para crescimento.

Acessos de Banda Larga Fixa no Brasil (milh&es)

36,0
32,9
31,2
28,7
3 i I I

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fonte: Teleco, disponivel em https://www.teleco.com.br/estatis.asp, acessado em 25/05/2021

17 ANTT, disponivel em https://portal.antt.gov.br/concessoes-ferroviarias, acessado em 25/05/2021
18 Apresentacdo PPI abril/2021, disponivel em

https://www.ppi.gov.br/html/objects/_downloadblob.php?cod_blob=9278
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Banda Larga Fixa a cada 100 habitantes
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Fonte: OECD e Teleco, disponivel em https://www.oecd.org/sti/broadband/1.2.0ECD-FixedMobileBB-2020-06.xls e
https://www.teleco.com.br/estatis.asp, acessado em 25/05/2021

Fibra dptica é atualmente a tecnologia que proporciona o melhor acesso de banda larga, e € um segmento que
também possui alto potencial de crescimento: apenas 48% dos acessos no Brasil sdo providos por meio dessa
tecnologial®. Além disso, a pandemia da Covid-19 estd acelerando a tendéncia de digitalizacdo e tem
aumentado a procura por conexdes e Internet de alta qualidade.

Acessos por Tecnologia (% do Total)

12,7%

31,3%

2017

12,2%

30,4%

2018

W Fibra Optica

11,5%

29,1%

30,7%

2019

Cabos Metalicos

10,2%

26,4%

2020

11,4%

26,1%

1721

Cabo Coaxial

Outras

Fonte: Anatel e Teleco, disponivel em https://www.teleco.com.br/blargal.asp, acessado em 25/05/2021

Hoje s3o projetados investimentos de aproximadamente RS 125,5 bilhes no setor de Telecomunicac¢des, de
acordo com estudo do BNDES (“Perspectivas do Investimento 2019-2022").

Dentre os projetos, destacam-se os de ampliacdo das redes de fibra dptica, especialmente em fiber-to-the-
home (FTTH), e de continuagdo da expansdo das redes 4G/4.5G.

19 https://www.teleco.com.br/blargal.asp
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Investimentos em Telecom (RS bilhdes)
125,5
40
I 34,2 31,3 30,5 31,8
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Fonte: BNDES — Perspectivas de Investimentos 2019-2022, disponivel em
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/conhecimento/publicacoes/periodicos/perspectivas-investimento-19-
22

Por fim, outro tépico bastante discutido atualmente é o leildo do 5G. A quinta geragdo de sinal mével (5G) é
um novo padrdao de banda larga cuja velocidade e baixa laténcia serdo fundamentais para setores como
internet das coisas, automagdo tecnoldgica em larga escala, telefonia movel e segurancga digital. O leildo
abarcard as seguintes faixas de radiofrequéncia: 700 MHz, 2,3 GHz, 3,5 GHz e 26 GHz. S3o por meio dessas
frequéncias que os dados serdo transmitidos em ultra velocidade dos celulares e aparelhos em geral para as
torres de comunicagdo. Considerada a “banda de ouro”, o 3,5 GHz deve ser o espectro mais cobicado entre
eles. O leildo deve resultar em investimentos de RS 33 a 35 bilhdes, segundo calculos preliminares da Anatel®°.

Saneamento

No Brasil, o0 saneamento bdsico é um direito assegurado pela Constituicdo e definido pela Lei n2 11.445, de 5
de janeiro de 2007, como conjunto dos servigos publicos, infraestrutura e Instalagbes operacionais de: (i)
abastecimento de dgua potavel; (ii) esgotamento sanitario; (iii) limpeza urbana e manejo de residuos sélidos e;
(iv) drenagem e manejo das aguas pluviais urbanas.

Segundo o relatdrio de 2019 do Trata Brasil, dos brasileiros que moram em regiGes urbanas, 12 milhGes ainda
ndo possuem agua tratada.

A situacdo do tratamento de esgoto é ainda pior. Em 2017, o Brasil consumiu 9,9 bilhdes de m3 de agua, sendo
que somente 4,17 bilhdes m?3 foram tratados (46%).

O Brasil esta atras de 105 paises em termos de acesso ao saneamento basico e possui desempenho inferior aos
vizinhos da América do Latina.

20 pisponivel em https://valor.globo.com/empresas/noticia/2021/02/26/anatel-estima-investimento-de-ate-r-35-
bilhoes-com-leilao-de-5g.ghtml

87


https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/conhecimento/publicacoes/periodicos/perspectivas-investimento-19-22
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/conhecimento/publicacoes/periodicos/perspectivas-investimento-19-22

ﬁBOCAINA

Pais Acesso a Agua Servico de Esgoto
Brasil 83,3% 51,9%
Jordania 96,9% 98,6%
Iraque 88,6% 86,5%
Marrocos 85,4% 76,7%
Africa do Sul 93,2% 66,4%
China 95,5% 76,5%
Bolivia 90,0% 50,3%
Chile 99,0% 99,1%
México 96,1% 85,2%
Peru 86,7% 76,2%

Fonte: Trata Brasi - Panorama da  Participagdo Privada no  Saneamento, disponivel em

http://www.tratabrasil.org.br/uploads/Estudo---PANORAMA-SETOR-PRIVADO-NO-SANEAMENTO-2019.pdf

A fim de se alcangar a universalizagdo do saneamento basico, em julho de 2020 foi sancionada o novo Marco
Legal do Saneamento Bdsico com meta de garantir o atendimento de 99% da populagdo com 4gua potavel e
de 90% com tratamento e coleta de esgoto até final de 2033.

O novo marco regulatério também prevé acabar com os lixGes a céu aberto em todo territério nacional.
Os principais pontos do Marco Legal do Saneamento Basico s3o:

1) Extingdo dos chamados contratos de programa, firmados sem licitagdo entre municipios e empresas
estaduais de saneamento.

2) Atendimento aos pequenos municipios com poucos recursos e sem cobertura de saneamento. A nova
lei determina que os estados componham grupos de municipios que poderdo contratar os servicos de
forma coletiva.

Anteriormente, as grandes cidades atendidas por uma estatal ajudavam a expansdo do servigo dos
municipios menores.

3) Criagdo do Comité Interministerial de Saneamento, que serd presidido pelo Ministério do
Desenvolvimento Regional e tera como objetivo a articulagdo institucional entre 6rgdos federais que
atuam no setor. A Agéncia Nacional de Aguas — ANA, passa a ser reguladora do setor.

Com o novo Marco Legal do Saneamento Basico, portanto, as empresas privadas podem ampliar sua atuac¢do
no setor de saneamento.

Segundo levantamento da Associagdo e Sindicato das Concessiondrias Privadas de Servigos Publicos de Agua e
Esgoto (Sistema Abcon/Sindcon), o setor deverd receber RS 5,5 bilhdes de investimentos até final de 2021,
considerando as 12 licitacdes previstas?!, sendo que a demanda total por investimentos em saneamento até
2033 é de RS 753 bilhdes.??

21 https://www.institutomillenium.org.br/setor-de-saneamento-deve-receber-r-55-bihoes-em-investimentos-ate-
2021/

22 ABCON SINDICOM — Panorama da Participacdo Privada no Saneamento 2020, disponivel em
https://www.abconsindcon.com.br/panoramas/
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Visdo da Gestora sobre as Caracteristicas do Fundo

1) Negociagdo das Cotas em mercado de bolsa: Conforme indicado na se¢do “Caracteristicas do Fundo”,
na pagina 59 deste Prospecto, em virtude do Fundo ser constituido em forma de condominio fechado,
as Cotas ndo sdo resgataveis. Desta forma, visando garantir maior liquidez aos Investidores, as Cotas
serdo listadas em bolsa para negociagdo no mercado secundario.

Por que isto é importante?

A constituicdo do Fundo sob condominio fechado permite que o Administrador e a Gestora
possuam maior previsibilidade da composi¢do da base de Cotistas, favorecendo o investimento
em ativos de menor liquidez (e consequentemente a captura do prémio de liquidez em termos de
rentabilidade de cada ativo), uma vez que eventuais resgates de Cotistas somente ocorrerdo por
meio de negociagao das Cotas na B3.

Esta dinamica traz uma protegdo importante aos cotistas, pois além de possibilitar flexibilidade e
liguidez ao investimento do Cotista, evita a necessidade de venda for¢ada de ativos em momentos

desfavordveis de mercado, preservando a sua valorizagdo.

2) Acessibilidade: o Fundo foi concebido desde o inicio para ser acessivel a uma vasta gama de
investidores, desde a defini¢do do Publico-Alvo até a do Prego de Emissdo.

Por que isto é importante?

Uma das principais preocupagdes da Gestora no processo de estruturagao do Fundo foi a de
possibilitar liquidez aos Investidores. Além da listagem das Cotas para negociagdo em mercado
secunddrio apos o Periodo de Restrigdo a Negociagdo das Cotas (conforme mencionado no item
anterior), a inexisténcia de restrigdo quanto ao Publico-Alvo é um facilitador da negociagdo, haja
vista o aumento do universo de partes da transacdo, contribuindo, ainda para a preservacao da
precificagdo por valor justo das Cotas. Ndo obstante, o Fundo ainda apresenta riscos de liquidez
associados as caracteristicas dos seus ativos, conforme descritos na se¢do “Fatores de Risco”,
“Riscos de Liquidez”, na pagina 106 deste Prospecto Definitivo.

Quanto mais restrito o publico-alvo de um fundo, consequentemente, menor tende a ser a liquidez das suas
cotas, mesmo que passiveis de negociag¢do, o que, pela restricdo de ofertas para aquisi¢cdo pode acarretar
negociacGes com desconto frente ao valor patrimonial simplesmente devido a falta de liquidez.

Uma vez admitida a negociagdo das Cotas na bolsa, o Preco de Emissdo mais baixo que o de fundos similares
listados para negociacdo em bolsa tende a favorecer a liquidez, viabilizando mais negdcios e
consequentemente um sinal de pre¢o mais robusto, com menor probabilidade de distor¢do. Especialmente,
viabiliza a realizagdo de pequenos investimentos e reinvestimentos que ndo seriam possiveis em configuracdes
com valores nominais de cota superiores.

Outra caracteristica que proporciona uma maior liquidez das Cotas é a contratacdo de instituicdo financeira
especializada para atuar como formador de mercado apds o Periodo de Restricdo a Negociacdo das Cotas. Este
tipo de agente atua diariamente, dentro do estabelecido em regulamentacdo especifica, disponibilizando
ofertas de compra e venda no mercado secundario, o que promove liquidez e torna menos provaveis distor¢des
pontuais de prego. As métricas de liquidez serdo acompanhadas e avaliadas pela Gestora ao longo do tempo,
com o objetivo de aferir a necessidade de manuten¢do ou ndo do formador de mercado, sempre tendo em
mente o seu beneficio frente a modicidade de custos para o Fundo (e consequente incremento de rentabilidade
ao cotista).
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3) DistribuigGes Periddicas de Rendimentos

Por que isto é importante?

Investidores que desejem utilizar o investimento nas cotas do Fundo com viés de obtencdo de
renda poderdo se beneficiar de distribuicdes frequentes dos rendimentos (Cupom + IPCA),
possiveis e aconselhdveis, a critério da Gestora, com melhores esforgos para distribuicoes
mensais.

4) Fundo constituido sob a forma de Condominio Fechado: Conforme indicado na se¢do “Caracteristicas
do Fundo”, na pagina 59 deste Prospecto, em virtude do Fundo ser constituido em forma de
condominio fechado, as Cotas ndo sdo resgatdveis. As cotas poderdo ser negociadas no mercado
secundario apds o Periodo de Restricdo a Negociagdo das Cotas.

Por que isto é importante?

A constituicdo do Fundo sob condominio fechado permite que o Administrador e a Gestora
possuam maior previsibilidade da composi¢do da base de Cotistas, favorecendo o investimento
em ativos de menor liquidez (e consequentemente a captura do prémio de liquidez em termos de
rentabilidade de cada ativo), uma vez que eventuais resgates de Cotistas somente ocorrerdo por
meio de negociagao no mercado secundario.

Esta dinamica traz uma proteg¢do importante aos cotistas, pois além de possibilitar flexibilidade e
liguidez ao investimento do Cotista, evita a necessidade de venda forcada de ativos em momentos
desfavoraveis de mercado, preservando a sua valorizagdo.

5) Gestdo Bocaina: o time da Bocaina, conforme detalhado na segdo “Histdrico da Gestora” na pagina
139 deste Prospecto, possui décadas de atuagdo no mercado de infraestrutura, além de
relacionamento com os players do mercado (estruturadores e distribuidores) e do setor (emissores e
seus acionistas), e conhecimento e experiéncia para identificacdo das oportunidades e riscos de
crédito de projetos de infraestrutura.

Por que isto é importante?

Gestdo profissional para investimento em ativos alternativos é fundamental, uma vez que, ndo sé
viabiliza a exposicao a ativos mais complexos do que se poderia investir individualmente, como
também o acesso aos ativos diferenciados.

Encontrar boas oportunidades para alocagdo dos recursos do Fundo dentro do perfil de risco e
retorno propostos requer um alcance amplo de mercado, capaz de identificar e avaliar
possibilidades de novas emissdes de debéntures nas mais variadas configuragdes e em uma gama
extensa de emissores. Uma vez identificada a oportunidade, também é preciso converter esta
originagdo em ativo (debénture) passivel de investimento pelo Fundo através de uma
estruturacdo desenvolvida. Estas atividades foram realizadas pelos executivos da Bocaina ao
longo de suas carreiras e agora serdo realizadas em beneficio dos Cotistas.

A Bocaina tem o beneficio de atuar de maneira independente e neutra (ndo faz parte de um
grande conglomerado financeiro), sendo capaz de transitar em todas as instituicGes relevantes
para ativos de infraestrutura no Brasil, capturando oportunidades que se enquadrem no perfil do
Fundo. Esta mesma caracteristica, aliada ao Prazo de Duragdo, permitem a Bocaina o acesso as
fases iniciais de estruturagdo de produtos sob medida para as empresas emissoras, possibilitando
a apresentacdo de propostas competitivas e, potencialmente, assegurar condi¢des de retorno
benéficas.
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O olhar da Gestora no monitoramento dos projetos emissores das dividas também é um fator
relevante, principalmente para a mitigacdo de risco e antecipa¢do de situagdes-problema que
sejam remedidveis. Para atingir este objetivo, o Fundo fara o acompanhamento dos covenants e
indicadores das empresas do portfdlio periodicamente, inclusive com relagdo aos aspectos ESG,
quando aplicavel.

6) Debéntures Incentivadas Fora do Radar do Mercado: uma parte relevante dos ativos sdo
estruturados observando, especificamente, a politica de investimento do Fundo, permitindo, na

opinido da Gestora, a captura de oportunidades com maior prémio que a média de mercado.

Por que isto é importante?

Uma parte significativa das debéntures incentivadas disponiveis no mercado é emitida por
grandes empresas, em grande parte integrantes de conglomerados internacionais, cujo risco de
crédito é muito favoravel, o que leva a um potencial de retorno via prémio de risco (ou spread)
proporcionalmente mais baixo.

A proposta do Fundo é ser capaz de capturar um retorno adicional ao desses ativos. Para tanto é
preciso lancar mao de originagdo e estruturagdo préprios, ou em parceria desde um estagio muito
inicial. Desta forma, o Fundo pode ser o Unico ou o principal debenturista de uma emissao fora
do circuito padrdo, tendo acesso a retornos potencialmente superiores.

7) Relagao risco x retorno: busca, no longo prazo, rentabilidade equivalente a dos titulos do Tesouro
Direto IPCA+ com duration similar a carteira, acrescida de spread entre 1,50% e 2,50% ao ano?? liquido
de IR (isto significa um retorno equivalente entre IPCA + 7,42% e 8,66% levando em conta o gross-up
de Imposto de Renda para um investidor pessoa fisica?*);

Por que isto é importante?

A rentabilidade alvo buscada pela Gestora para o Fundo estd atrelada a um determinado perfil de
risco, determinado pela Gestora para cada ativo visando a obteng¢do de assimetrias favoraveis de
risco e retorno.

Dentre essas principais caracteristicas, é possivel destacar

- Atuacdo em emissdes menores, entre RS 50 e 150 milhdes. Este volume é grande o suficiente
para viabilizar uma emissdo no mercado de capitais, porém, no entendimento da Gestora, ndao
atinge a massa critica necessaria para a pulverizagdo das debéntures da emissdao em fundos
abertos ou individuos de grande patrimoénio

- Preferéncia por projetos de empresas médias e com acionistas menos conhecidos, em geral first
time issuers. Como o foco é no proprio projeto e em suas garantias (ndo apenas no balanco
patrimonial dos acionistas), torna-se viavel explorar esse tipo de emissdao que, na perspectiva da
Gestora, tende a pagar um prémio superior aos chamados frequent issuers

- Capacidade de estruturagao e flexibilidade no desenho de pacotes de garantias e graus de
senioridade da divida, viabilizando maiores retornos com pequenas flexibilidades de estrutura

- Possibilidade de aquisicdo de debéntures com prazos e durations mais longos que o mercado,
pela natureza permanente do passivo

23 Considerando-se a variacdo do valor das Cotas e as distribuicdes de rendimentos das Cotas realizadas nos termos
do Regulamento. A meta de rentabilidade alvo ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢do de
riscos para os cotistas

24 Considerando uma aliquota de 15% de IR e o Tesouro Inflagdo 2030 da data de 20/08/2021
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- Capacidade de adquirir debéntures de projetos que ainda estejam em construcdo, considerando
a capacidade interna da Gestora em avaliar e mitigar os riscos inerentes a construcdo de projetos
de infraestrutura.

Ao adquirir Cotas, o Investidor ganha o beneficio de estar indiretamente comprando uma fatia de
um portfélio diversificado, reduzindo o risco de exposi¢do a um projeto ou emissor especifico.

8) Assessoria especializada ESG: A Gestora contara para todos os investimentos realizados pelo Fundo
com a assessoria especializada, atualmente prestada pela SITAWI Financas do Bem, para o
desenvolvimento de politicas, procedimentos e ferramentas para o processo de selecdo e gestdo dos
ativos do Fundo.

Por que isto é importante?

Na opinido da Gestora, uma abordagem robusta para investimentos que levam em conta os
aspectos ESG mitiga riscos e cria valor as companhias do portfélio, aos Cotistas e a sociedade
como um todo.

1.1. Funcionamento do Fundo

Investidores
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1. Investidor realiza investimento no Bocaina Infra Fundo de Investimento em
Cotas (FIC)

2. O FIC, de acordo com a Lei 12.431, investira no minimo 95% de seus
recursos em Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura (FI-
Infras)

3. Cada Fl-Infra, seguindo a Lei 12.431, investira no minimo 85% de seus
recursos em ativos incentivados voltados a Projetos de Infraestrutura
(Debéntures Incentivadas) apos 24 meses

4. As Debéntures Incentivadas realizardo pagamento de juros e amortizacdes
aos Fl-Infras

5. Os Fl-Infras repassardo os rendimentos obtidos das Debéntures
Incentivadas para o Bocaina Infra FIC FI

6. O FIC repassara recorrentemente os rendimentos aos seus Investidores

Fonte: Bocaina Capital
1.2. Critérios de Selegdo de Ativos que a Gestora Pretende Adotar

Para a formacdo da carteira do Fl-Infra Master, a Gestora seguird um processo de investimento, composto por
6 etapas principais: (i) Originagdo; (ii) Avaliacdo Preliminar e Triagem; (iii) Due Diligence; (iv) Comité de
Investimentos; (v) Execugdo; e (vi) Monitoramento de crédito, compliance e critérios ESG, conforme descrito a
seguir:

1) Originagdo: Como principio para a aquisi¢cdo de ativos pelo Fl-Infra Master, a Gestora busca identificar
aqueles que oferegam retornos adequados em relagdo aos riscos assumidos, os quais ndo comprometam o
intuito da preservacdo do capital, em investimentos de médio e longo prazo no setor de infraestrutura no Brasil,
observada a expectativa de capacidade de repagamento do projeto e os riscos associados ao emissor no
cumprimento de suas obrigacGes. Nesta etapa, também é realizado um filtro negativo ESG. S3o excluidas, por
exemplo investimentos cuja natureza da atividade econ6mica envolvida seja de grande impacto ambiental
negativo e menor possibilidade de mitigagao, tais como as usinas termelétricas movidas a carvao ou 6leo diesel
e usinas termonucleares.

A originacdo sera realizada tanto pelos executivos da Gestora diretamente junto aos emissores, quanto através
da rede de relacionamentos com instituicGes financeiras parceiras.

2) Avaliacdo Preliminar e Triagem: As oportunidades originadas passam por uma Avaliagdo Preliminar, onde
sdo discutidos os aspectos gerais do emissor, seus acionistas, seu histérico operacional e financeiro, sua
situagdo financeira atual, as carateristicas gerais da emissao e os aspectos setoriais especificos do segmento de
infraestrutura para o qual o emissor busca financiamento.

Nesta etapa é realizada uma categorizagdo ESG do ativo, avaliando o grau de risco ESG e o alinhamento a
Taxonomia Sustentavel do Fundo, a partir de metodologia proprietaria da Gestora. O resultado obtido
determinara o grau de detalhamento da due diligence ESG a ser realizada na etapa seguinte do ciclo de
investimento e contribuird para validar a elegibilidade do potencial investimento.
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N&o havendo objecdo por parte do Comité de Crédito em sua Avaliagcdo Preliminar, a equipe podera prosseguir
com o aprofundamento da analise do caso.

3) Due Diligence: As oportunidades selecionadas passarao por uma due diligence e aprofundamento de analise
para identificagdo de ganhos de eficiéncia e mitiga¢do de riscos.

A Gestora conduzirad internamente a avaliagdo sobre os aspectos relevantes da transagdo, incluindo financeiro,
compliance e questdes ESG materiais, contando, quando achar necessario, com engenheiros independentes,
consultores especiais e escritérios de advocacia para temas especificos. O resultado da analise ESG podera
determinar as potenciais acGes a serem enderecgadas ao emissorm quando aplicavel. A metodologia é inspirada
em boas praticas internacionais, incluindo os Principios para Investimento Responsavel e os Padrdes de
Desempenho da International Finance Corporation (“IFC”).

4) Avaliacdo Final: Uma vez concluido o aprofundamento da andlise, conforme o caso, esta podera ser
submetida a revisdo final do comité de crédito, denominada “Avaliacdo Final”.

O comité de crédito da Gestora é a alcada para deliberacdo referente a abertura de limites de exposi¢cdo a um
determinado ativo. Este Comité é presidido pelo Diretor de Riscos e Compliance, que possui poder de veto, e
as oportunidades sdo apresentadas pela equipe de gestao.

Os aspectos ESG sdo considerados na decisdo, podendo inclusive incorrer em veto.

5) Execucdo: Quando a documentagdo dos ativos ainda ndo estiver constituida, os documentos da transagdo
serdo negociados e assinados de acordo com as melhores praticas de mercado em colaboragdo com escritérios
de advocacia especializados.

Conforme o perfil de cada Ativo, considerando sua categorizacdo ESG, sua classificacdo na Taxonomia
Sustentavel, bem como a possivel ingeréncia do Fundo junto ao Ativo, de acordo com a participagdo no capital
do Ativo, se buscara: (i) didlogo com as empresas investidas de modo a compreender os desafios ESG; (ii)
incentivo a adogdo de melhores praticas ESG para mitigagdo de riscos e criagdo de valor; (iii) melhoria do nivel
de monitoramento ESG.

Nesses casos, a Gestora também podera exigir, orientar e/ou incentivar que a Emissora obtenha rotulagem do
ativo (Titulos Verde, Social ou Sustentavel) com avaliacdo independente, quando aplicavel.

6) Monitoramento: O Fundo realizarda o acompanhamento dos covenants e indicadores das empresas do
portfélio periodicamente, inclusive com relagdo aos aspectos ESG, quando aplicavel. O foco serd no
acompanhamento dos principais indicadores dos projetos, com o objetivo de antecipar problemas e permitir
acdes preventivas.

1.3. Poliniza¢do ESG

Com o compromisso de ser um fundo que realiza integracdo ESG em seus investimentos, a Gestora se
compromete a impulsionar melhores praticas ESG, com vistas a reduzir a exposi¢do a riscos ESG, capturar
potenciais oportunidades de criagdo de valor e, quando possivel, promover impacto socioambiental positivo.

Para isto, além da identificacdo de riscos e oportunidades ESG durante o processo de selecdo de ativos, a
Gestora buscara adotar, quando possivel, praticas de disseminacdo de conceitos ESG e “active ownership”, no
sentido de promover junto aos emissores de Ativos de Infraestrutura a recomendacgdo, orientacdo e/ou
exigéncia da adogdo de determinadas praticas ESG.

Isso pode incluir agdes como: (i) prospeccdo ativa de Ativos-alvo que sejam alinhados com boas praticas ESG e
que tenham potencial de impacto socioambiental positivo; (ii) incentivo a avaliagbes independentes e
certificagGes de emissdes verdes, sociais ou sustentdveis em linha com os padrdes internacionais (tais como os
Green e Social Bond Principles); (iii) formalizacdo de compromissos dos emissores com determinadas praticas
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ESG, quando aplicavel. Estas e outras acGes poderdo ser realizadas conforme o perfil de cada Ativo,
considerando sua categorizacdo ESG, sua classificacdo na Taxonomia Sustentavel, bem como a possivel
ingeréncia do Fundo junto ao Ativo, de acordo com a participagdo no capital do Ativo.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTAGCAO DO FUNDO”, NA PAGINA 131 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO “DESENQUADRAMENTO DO FUNDO”, “ALTERACAO DO REGIME
TRIBUTARIO” E ”TRIBUTACAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS”, NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O investimento nas Cotas ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liguidez, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura podem encontrar baixa liquidez no mercado brasileiro, a
despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Ainda, o Fundo é constituido sob a forma
de condominio fechado, ndo admitindo o resgate das Cotas, exceto em caso de sua liquidagdo. Portanto, os
Investidores devem ler cuidadosamente o disposto na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos
e Resgate das Cotas”, na pdagina 121 do presente Prospecto Definitivo, bem como a se¢do “Fatores de Risco”,
em especial o titulo “Riscos de Liquidez”, na pagina 106 deste Prospecto Definitivo.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DA GESTORA SOBRE O SETOR DE INFRAESTRUTURA
E O FUNDO” SAO BASEADAS NA OPINIAO, ANALISE E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO QUE A GESTORA
PRETENDE ADOTAR PARA O FUNDO. OS RESULTADOS REAIS DO FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE
DIFERENTES.

NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DE ATIVOS INCENTIVADOS DO FUNDO APRESENTARA
CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTA SECAO “VISAO DA GESTORA SOBRE O SETOR DE
INFRAESTRUTURA E O FUNDO”.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS INCENTIVADOS E/OU FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Sobre os Fatores de Risco

O investimento no Fundo apresenta riscos, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de Risco”.

N3o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e de gestdao de fundos de investimento e a estrita observancia da politica de investimento
definida neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, das regras legais e regulamentares em vigor, o Fundo e
o investimento neste pelos Cotistas estdo sujeitos a fatores de risco que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, aos Cotistas, notadamente aqueles indicados nesta secdo “Fatores de
Risco”.

Em decorréncia dos fatores de risco indicados nesta se¢do “Fatores de Risco” e de todos os demais fatores de
risco a que o Fundo esta sujeito, o Administrador e a Gestora ndo poderao ser responsabilizados por eventual
depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que os Cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo
do Fundo, exceto se o Administrador e/ou a Gestora agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria
a lei, ao Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

O Investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o Regulamento e o presente Prospecto
Definitivo, especialmente esta secdo “Fatores de Risco”, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento. Ao ingressar no Fundo, o Investidor devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de seu
investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento.

Riscos de Mercado
Fatores Macroeconémicos

Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, o0 mesmo depende,
indiretamente, da solvéncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados que
compdem as carteiras dos Fl-Infra para realizar a amortizagdo e o resgate das Cotas. A solvéncia dos emissores
e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos Incentivados, pode ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de crescimento econémico. Na
ocorréncia de um ou mais desses eventos, poderd haver o aumento do inadimplemento dos Ativos
Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo e
provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Efeitos de Eventos de Natureza Econémica, Politica e Financeira

O Fundo, os Fl-Infra e os Ativos Incentivados integrantes das suas carteiras, as Cotas de Fl-Infra e os demais
ativos financeiros que comp&em a carteira do Fundo estdo sujeitos aos efeitos de eventos de carater
econOmico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil intervém
frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagao cambial, controle de capitais, limitagdes
no comércio exterior, alteracGes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulacdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de
mercado das Cotas de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.

Fatos Extraordindrios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que
modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados
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em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou
pandemias — como a pandemia da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragdo da economia, a diminuicdo dos
investimentos e a inutilizacdo ou, mesmo, redugdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cendrios, poderd haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos respectivos Fl-Infra e, consequentemente, do
Fundo; e/ou (b) a diminuig¢do da liquidez das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Pandemia e da COVID-19

O surto de doengas transmissiveis, como o surto da doenga causada pelo coronavirus (Covid-19) em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagdo Mundial da Saude
em 11 de margo de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e podera resultar em volatilidade esporadica
nos mercados de capitais globais. Além disso, esses surtos podem resultar em restricGes as viagens e
transportes publicos, fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos,
fechamento do comércio e redugdo de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso
relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados financeiros
ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a
condicdo financeira, os resultados das operagdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de
pagamento das obrigagdes pecunidrias contraidas pelas sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas e,
por consequéncia, poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além disso, as
mudangas materiais nas condigdes econOmicas resultantes da pandemia global de Covid-19 podem impactar a
captacdo de recursos do Fundo no ambito da Oferta, influenciando indiretamente a capacidade de o Fundo
investir em sociedades emissoras das Debéntures Incentivadas.

Descasamento de Taxas — Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo

Os Ativos Incentivados e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser
contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo das Cotas prevista na se¢ao
“Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composicdo e Diversificacdo da Carteira”, na
pagina 62 do presente Prospecto Definitivo, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas
de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo e a rentabilidade alvo das Cotas.
Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do pagamento das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, os recursos do Fundo poderdo ser
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipdtese, os Cotistas terdo
a remuneragdo das Cotas afetada negativamente. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os
Coordenadores ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos Cotistas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilagGes e podem flutuar em razao de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragBes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de altera¢Ges na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou das
Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdao ou contabilizacdo inicial.
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Riscos de Crédito
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar a amortizagdo e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Por sua vez,
as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas de Fl-Infra
decorrem do pagamento dos Ativos Incentivados e dos demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos
Fl-Infra. O Fundo somente recebera recursos, a titulo de amortizacdo ou resgate das Cotas de Fl-Infra, se os
resultados e o valor total das carteiras dos respectivos Fl-Infra assim permitirem. Consequentemente, os
Cotistas somente receberao recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera
ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.

Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicagGes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Custodiante, da Gestora, dos
Coordenadores, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos resultados da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra podem adquirir Ativos Incentivados em relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagao de
risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificacdo de risco dos Ativos Incentivados
integrantes das carteiras dos Fl-Infra podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos
referidos ativos.

Insuficiéncia das Garantias dos Ativos Incentivados

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem contar com garantias reais e/ou
fidejussodrias, prestadas pelos respectivos emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos
Incentivados, os emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos Incentivados serdo executados
extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o pagamento
das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os Fl-Infra ndo
consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por consequéncia,
o patrimoénio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.

Investimento em Ativos de Crédito Privado

O Fundo investird, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimonio em Cotas dos Fundos. Os
Fl-Infra, por sua vez, aplicam mais de 50% (cinquenta por cento) do seu patrimoénio liquido nos Ativos
Incentivados, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos da Instrugdo CVM n2 555. Os FI-
Infra e, consequentemente, o Fundo estdo sujeitos ao risco de perda substancial do seu patriménio em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra,
inclusive por forga de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, liquidagcdo ou outro regime semelhante
em relagdo aos respectivos emissores e, conforme o caso, garantidores.
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Renegociagdo de Contratos e Obrigagées

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria,
social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que se intensifiquem as discussdes
judiciais e extrajudiciais e a renegocia¢do de contratos e obrigagbes, pautadas, inclusive, nas hipdteses de caso
fortuito e/ou forca maior previstas no Codigo Civil. Tais discussdes, assim como a renegocia¢do de contratos e
obrigagOes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos emissores dos Ativos Incentivados ou, mesmo, os
préprios termos e condigdes dos Ativos Incentivados, afetando os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente,
do Fundo.

Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido do Fundo ndo aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Os ativos financeiros
poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o
Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobrancga Extrajudicial e Judicial

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagao dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra
e dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do
seu patriménio liquido. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores ndo serdo responsaveis
por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao dos seus
direitos e prerrogativas.

Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de elimina¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pelo Fundo poderdo fazer com que o Fundo apresente patrimonio liquido negativo,
hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢des legais e regulamentares em vigor, os Cotistas poderao
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os
Coordenadores ndo respondem pelas obrigagdes assumidas pelo Fundo. As eventuais perdas patrimoniais do
Fundo, portanto, ndo estao limitadas ao valor das Cotas subscritas pelos Cotistas.

Riscos Socioambientais
Cumprimento de leis e requlamentos socioambientais

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e operagdo dos projetos
dependem de autorizagoes e licengas que podem acarretar em atrasos, incorrer em custos significativos para
cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de determinadas atividades em regides ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram
com tais regulamentacgdes, inclusive de natureza trabalhista, tais emissores poderdo estar sujeitos a sangées
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indeniza¢des) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente
causar degradagao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente
e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indeniza¢cdes ambientais substanciais ou
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despesas relevantes incorridas para custear a recuperagao do meio ambiente ou o pagamento de indenizacdo
a terceiros afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Aumento de restri¢bes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de
restricGes pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de prote¢do socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Exposicdo a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra podem ser alvos de controvérsias, um evento Unico
ou situagdo continua em que as operagdes e/ou produtos da empresa supostamente tém um impacto negativo
ambiental, social e/ou de governanga. Adicionalmente, estdo expostos a materializagdo de riscos
socioambientais decorrentes de disputas e/ou conflitos com comunidades entorno. Esses fatores podem
acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operacdo, podendo repercutir negativamente na reputagéo do
emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, os emissores dos
Ativos Incentivados, o desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o prego de negociacdo das Cotas.

Exposi¢cdo a eventos climdticos adversos

Os investimentos do Fundo podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operagao, estando
sujeitos a condi¢cGes meteoroldgicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagdes das atividades,
impactando o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos
gerando danos na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Risco Socioambiental

Os Ativos Incentivados da Carteira de Investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos
socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagéo dos projetos
dependem de autorizagdes e licengas que podem acarretar atrasos, representar em custos significativos sua
obtencgdo, assim como proibir ou restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regides ou
areas sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados ndo cumpram
com tais regulamentagdes, tais emissores poderao estar sujeitos a sangdes administrativas, civeis e criminais
(tais como multas e indenizagGes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras
ou operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis
e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restri¢cdes
pode afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade
de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificagdo no projeto.

Riscos Relacionados ao Investimento em Ativos Incentivados
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos
termos do artigo 22 da Lei n212.431, para fins de captagdo de recursos para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdao econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a
que o Fundo é exposto estdo relacionados aqueles dos diversos setores de atuacdo dos emissores e, conforme
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o caso, garantidores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra ou, no caso de Ativos
Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, dos devedores e garantidores dos direitos
creditdrios que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 22 do Decreto n2 8.874, de 11 de outubro de 2016,
sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na drea de infraestrutura ou de producdo
econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, (a) objeto de processo de concessdo,
permissdo, arrendamento, autorizagao ou parceria publico-privada, nos termos do disposto na Lei n? 11.079,
de 30 de dezembro de 2004, e que integrem o Programa de Parcerias de Investimentos da Presidéncia da
Republica — PPI, de que trata a Lei n2 13.334, de 13 de setembro de 2016, ou o programa que venha a sucedé-
lo; (b) que proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes; ou (c) aprovados pelo Ministério setorial
responsavel e realizados por concessionaria, permissionaria, autorizataria, arrendataria ou sociedade de
propdsito especifico. Os projetos de investimento devem visar a implantagdo, a ampliacdo, a manutencao, a
recupera¢do, a adequagdo ou a modernizagdo, entre outros, dos setores de (a)logistica e transporte;
(b) mobilidade urbana; (c)energia; (d)telecomunicacbes; (e)radiodifusdo; (f) saneamento basico; e
(g) irrigagdo. Os projetos de produgdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo sdo
aqueles com o propédsito de introduzir processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os
conceitos e as diretrizes definidas nas politicas de ciéncia, tecnologia e inovacdo e de desenvolvimento
industrial. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, ha
o risco de uma mudanca nao esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar
os cenarios anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos
qualificados como prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra e, indiretamente, pelo
Fundo pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada. Adicionalmente, os setores de
infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo possuem fatores
de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado dos Ativos Incentivados.
Sendo assim, é possivel que os emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obriga¢Ges relacionadas aos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, que os devedores e garantidores nao
consigam cumprir suas obrigacdes relativas aos respectivos direitos creditérios, causando um efeito material
adverso nos resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos Incentivados ou aos Devedores e Garantidores do
Lastro dos Ativos Incentivados

Os Fl-Infra somente procederdo ao pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas de Fl-Infra ao Fundo,
na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos Incentivados forem pagos pelos respectivos
emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os emissores ou, conforme o caso, garantidores dos Ativos
Incentivados ndo puderem honrar com seus compromissos perante os Fl-Infra, inclusive, no caso de Ativos
Incentivados lastreados em direitos creditdrios, em razao da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compdem o seu lastro, podera ser necessaria a ado¢do de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos Incentivados ou, conforme o caso, aos seus
respectivos lastros. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-
sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no
pagamento dos Ativos Incentivados, poderd haver perdas patrimoniais para os Fl-Infra e, por consequéncia,
para o Fundo. Ademais, eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditérios que compdem o seu lastro, bem como alteragGes nas
condicGes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderdo
trazer impactos significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos Incentivados, podendo os Fl-Infra
encontrar dificuldades para alienar os Ativos Incentivados no mercado secundario. Mudangas na percepgao da
qualidade de crédito dos emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos Incentivados ou, no caso de
Ativos Incentivados lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditérios
que compdem o seu lastro, mesmo que ndao fundamentadas, também poderdo afetar o preco dos Ativos
Incentivados, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as respectivas
escrituras de emissdo poderdo prever o pagamento de prémio com base na variacdo da receita ou do lucro de
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seus emissores. Sendo assim, se os respectivos emissores ndo apresentarem receita ou lucro suficiente, a
rentabilidade dos Ativos Incentivados podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia de
qualquer dos emissores, a liquidagdo dos Ativos Incentivados por ele emitidos poderd sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n211.101, de 9 de fevereiro de 2005. Adicionalmente, os Fl-Infra poderao
investir em Ativos Incentivados emitidos por emissores em fase pré-operacional. Assim, existe o risco de tais
emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo, de ndo entrarem em operagao, o que podera
reduzir significativamente a capacidade desses emissores de honrar com os compromissos de pagamento dos
Ativos Incentivados, resultando em perdas significativas para os Fl-Infra e, consequentemente, para o Fundo.
E possivel, portanto, que o Fundo n3o receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das
Cotas.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de Fl-Infra, nos termos dispostos
pelo artigo 32 da Lei n2 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas
e em outros Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 22 da Lei n2 12.431, para fins de captacdo de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econ6mica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada
pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos,
incluindo falha na conclusao do projeto, obtencado de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturagdo
do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do
investimento. Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o desempenho do Fundo, a
rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagdo das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem
fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira de Investimentos.
Sendo assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado
pelo Fundo ou que os emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes,
0 que, em ambos os casos, poderd causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos
atribuidos aos Cotistas.

Riscos operacionais.

A subscri¢do ou a aquisicdo, conforme o caso, a cobranca e a liquidacdo dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira de Investimentos dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos prestadores de servigo do Fundo.
O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos descritos no Regulamento ou nos
respectivos contratos celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servigo, incluindo em relagdo a trocas
de informagdes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substitui¢do de
qualquer dos prestadores de servigco contratados.

Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢do das Cotas de Fl-Infra, nos termos
do artigo 39, §19, da Lei n2 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispGe que, em até 180 (cento e oitenta) dias
contados da Data de Liquidagdo, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liqguido em Cotas de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no
artigo 32 da Lei n2 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio
liqguido em Ativos Incentivados. Nos termos do artigo 32 da Lein2 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado, se forem respeitadas as condig¢des |a estabelecidas, notadamente a Alocacdo Minima.
0O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigGes dispostas no artigo 32 da Lei n? 12.431 implicara a
perda, pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado |4 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou
a transformac¢do do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber.
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Risco de perda do beneficio tributdrio

0O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢Ges dispostas pela legislagdo aplicavel implica em
sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei
12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no Artigo 39, paragrafo sexto, da Lei
12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagdo extraordindria dos Ativos
Incentivados, podem acarretar o descumprimento dos critérios de concentragdo previstos na
regulamentacdo aplicavel para composicdo da carteira de investimentos do Fundo e, consequentemente,
podera haver dificuldades na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo
com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo federal que caracterizar projeto
de infraestrutura desenvolvido por emissor de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins
da Lei 12.431 e de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o que podera
acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio tributario previsto na Lei 12.431. N3o
cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administrador pela perda do tratamento tributério
favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes do Regulamento.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra investidos pelo Fundo, ou pelos FIC Fl-Infra investidos pelo Fundo, poderdao nao dispor de
ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes aceitdveis, a critério da Gestora, que atendam,
no momento da aquisi¢do, a politica de investimento dos Fl-Infra, de modo que os Fl-Infra poderdo
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicio de Ativos
Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para aquisicdo pelos Fl-Infra poderda impactar o
enquadramento dos Fl-Infra a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do
Fl-Infra, ou, ainda, sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, impactando o
enquadramento do Fundo e com consequente alteragdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Alteragdo do Regime Tributdrio

Eventuais alteracGes na legislacdo tributaria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacdes na interpretacdo da legislacdo tributéria por parte dos tribunais e/ou das
autoridades fiscais, notadamente com relagdo a Lei n2 12.431, poderdo afetar negativamente (a) os resultados
do Fundo, causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos eventualmente auferidos pelos
Cotistas, quando da amortizagdo, do resgate ou da alienagdo das suas Cotas. Ndo é possivel garantir que o
disposto na Lei 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo ndo sera alterado, questionado, extinto ou
substituido por disposicdes mais restritivas, o que podera afetar ou comprometer o tratamento tributario
diferenciado previsto na Lei 12.431.

Riscos de Liquidez
Falta de Liquidez das Cotas de Fl-Infra

Nos termos dos regulamentos de determinados Fl-Infra, ndo é permitida a negociacdo das Cotas de tais Fl-Infra
no mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o cotista exclusivo de tais Fl-Infra. Ainda que
os referidos regulamentos fossem alterados para permitir a negociacdo das cotas de referidos Fl-Infra, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda de tais cotas de Fl-Infra ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao Fundo.
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Risco de liquidez das Cotas em razdo da Restri¢do a Negociagdo das Cotas

Caso os Cotistas por quaisquer motivos venham a precisar de liquidez durante o Periodo de Restricdo a
Negociagdo das Cotas, e tendo em vista a impossibilidade de as Cotas serem transferidas, emprestadas,
oneradas, dadas em garantia ou permutadas, de forma direta ou indireta, tais restricGes poderdo causar perdas
aos referidos Cotistas.

Falta de Liquidez dos Outros Ativos

A parcela do patrimonio liquido do Fundo n3do aplicada nas Cotas dos Fundos Investidos pode ser aplicada em
outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes),
afetando os pagamentos aos Cotistas.

Restricbes ao resgate e amortizagdo de Cotas e liquidez reduzida

O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, sé admite o resgate de suas Cotas ao
término do Prazo de Duragdo e a amortizagdo de Cotas quando da liquidagdo dos ativos integrantes da Carteira
de Investimentos ou mediante orientagdo da Gestora, nos termos do artigo 25 do Regulamento. Considerando
que o mercado secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os
Cotistas conseguirdo alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego. Além disso,
ndo ha garantia de que a Gestora determinara a amortizagdo compulsdria das Cotas nem de que, se o fizer, a
amortizagdo seja programada ou recorrente.

Riscos de Descontinuidade
Liquidagdo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos

Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remunerac¢do proporcionada, até entao, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a
liquidagdo do Fundo, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo ainda nao ser exigivel). Nesse
caso, o pagamento da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) a amortizacdo ou ao
resgate das Cotas de Fl-Infra e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo;
ou (b) a venda das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o prego praticado
poderia causar perda aos Cotistas.

Dagéio em Pagamento dos Ativos

Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral das suas Cotas, o
Administrador devera convocar a assembleia geral para deliberar sobre, entre outras op¢des, a dagdo em
pagamento das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo ou, ainda,
dos Ativos Incentivados detidos pelos Fl-Infra e entregues ao Fundo em caso de liquidagdo antecipada dos FI-
Infra. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar as Cotas de Fl-Infra e os demais
ativos financeiros, incluindo os Ativos Incentivados, conforme o caso, recebidos.

Observdncia da Alocacdo Minima

N&o ha garantia de que o Fundo conseguira encontrar Cotas dos Fundos Investidos suficientes ou em condi¢Ges
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam a politica de investimento prevista no Regulamento e neste
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Prospecto Definitivo, ou de que os Fundos Investidos conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes
para aquisicdo e manutencdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de investimento
prevista no Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento da Alocagdo Minima, poderd ser realizada a
amortiza¢do de Cotas, conforme descrito no Regulamento e na se¢do “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de
Rendimentos e Resgate das Cotas”, na pagina 121 do presente Prospecto Definitivo. Nessa hipotese, parte dos
recursos sera restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos
similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da Alocagdo
Minima também podera levar a liquidagdo do Fundo, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

Riscos Operacionais
Falhas Operacionais

A subscrigdao ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagdo das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira do Fundo dependem da atuagdo conjunta e coordenada do Administrador, do
Custodiante e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento, neste Prospecto Definitivo ou no Contrato de Gestdo venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos
contratados.

Troca de Informagdes

N&do ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidagdo e a baixa das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros,
inclusive daqueles eventualmente inadimplidos, serd afetada adversamente, prejudicando o desempenho da
carteira do Fundo e, consequentemente, os Cotistas.

Falhas ou Interrupgdo dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada de uma série de prestadores de
servigos, tais como o Administrador, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia, bem como eventual interrupc¢do, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Majoragdo de Custos dos Prestadores de Servigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Discricionariedade da Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a
Gestora terda plena discricionariedade na selegdo e na diversificagdao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas
pelo Fundo, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdao em um FI-
Infra que, por sua vez, concentre o seu patrimonio em Ativos Incentivados (a) destinados a um setor de
infraestrutura especifico; (b) de emissores que se encontrem em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditérios, cujos direitos creditdrios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco
de subscri¢cdo das Cotas de Fl-Infra podera ser definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora
tera discricionariedade para exercer o direito de voto do Fundo nas assembleias gerais dos Fl-Infra, nos termos
da politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no
Regulamento e na seg¢do “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo “Demais Informagdes sobre a Politica de
Investimento”, na pagina 66 deste Prospecto Definitivo.
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Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia
Questionamento da Validade e da Eficdcia da Emissdo, da Subscrigdo ou da Aquisicdo dos Ativos Incentivados

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio liquido em Cotas de Fl-Infra, sendo que esses fundos
investirdo preponderantemente nos Ativos Incentivados, no mercado primario ou secunddrio. A validade da
emissdo, da subscricdo ou da aquisigdo dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperagdo judicial ou extrajudicial dos respectivos
emissores, garantidores, devedores ou alienantes.

Risco de Fungibilidade
Intervengdo ou Liquidagdo da Instituigdo Financeira da Conta do Fundo

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo recebidos na conta do Fundo. Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da
instituicdo financeira na qual seja mantida a conta do Fundo, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o
que afetaria negativamente o patrimoénio do Fundo.

Riscos de Concentragao
Concentragdo em Fl-Infra e em Ativos Incentivados

O risco da aplicagdo no Fundo tem relacdo direta com a concentracdo da sua carteira em cotas emitidas por
um mesmo Fl-Infra que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos em determinados Ativos Incentivados
emitidos por um mesmo emissor ou por emissores integrantes de um mesmo Grupo Econémico ou, ainda, no
caso de Ativos Incentivados que sejam lastreados em direitos creditdrios, cujos direitos creditérios sejam
cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico. Quanto
maior for a concentragdo, maior serd a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até
100% (cem por cento) do seu patrimonio liquido aplicado em ativos financeiros que ndo sejam as Cotas de Fl-
Infra. Apds esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo,
33% (trinta e trés por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimdnio liquido do Fundo, conforme o caso. Em
qualquer hipdtese, se os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-Pagamento
Pré-Pagamento dos Ativos Incentivados

Certos emissores dos Ativos Incentivados integrantes das carteiras dos Fl-Infra poderdo, voluntariamente ou
ndo, pagar as respectivas obrigacGes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, a
expectativa de recebimento dos rendimentos dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo seria frustrada.
Ademais, os Ativos Incentivados estdo sujeitos a determinados eventos de vencimento, amortiza¢cdo ou resgate
antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa previsto para o Fundo também seria
afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente,
para as Cotas podera ser impactada negativamente.
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Risco Proveniente do Uso de Derivativos
Operacées de Derivativos

Consiste no risco de distorgao de precgo entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que pode ocasionar o aumento
da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas operagdes, ndo produzir os efeitos
pretendidos e/ou provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente
para protec¢do das posigdes a vista, existe o risco de essas operagdes ndo representarem um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo. Em qualquer hipdtese, o Fundo podera auferir resultados negativos,
impactando adversamente o valor das Cotas.

Riscos de Governanga
Qudrum Qualificado

O Regulamento estabelece qudruns qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito na secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de
Cotistas”, na pagina 122 do presente Prospecto Definitivo. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na assembleia geral.

Caracterizagdo de Justa Causa

Nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo, até que haja reconhecimento em decisdo
administrativa final ou judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ndo sera caracterizada
Justa Causa na hipdtese de: (a) descumprimento de obrigagdes e deveres previstos no Regulamento e/ou no
Contrato de Gestao, na legislagdo e na regulamentacdo aplicavel, que tenha impacto material adverso para o
Fundo ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de suas fungbes e
responsabilidades nos termos do Regulamento ou desvio de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo. Enquanto no for
caracterizada a Justa Causa, as deliberagdes da assembleia geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a
definicdo da orientacdo de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias Gerais de
cotistas dos Fl-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da Gestora na prestacdo dos servicos de gestdo das
carteiras dos referidos Fl-Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto Paragrafos Primeiro e
Segundo do artigo 32 do Regulamento. Dessa forma, relativamente a outros fundos de investimento
constituidos nos termos da Instrugdo da CVM n2 555, os Cotistas poderao encontrar dificuldades em reunir os
votos necessarios para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Antecipa¢do da Taxa de Performance

Nos termos do Regulamento, a Gestora fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de Performance
apurada na data da sua efetiva substituicdo (i) se renunciar a gestdo do Fundo, em decorréncia de os Cotistas,
reunidos em Assembleia Geral, promoverem qualquer alteracdo no Regulamento que inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento vigente do Fundo, ou (ii) houver
deliberagdo de fusdo, cisdo ou incorporagdao do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora. Tal circunstancia podera acarretar um impacto adverso na avaliacdo e na negocia¢do das Cotas,
podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Aprovagdo de Matérias em Assembleia Geral por Maioria Simples
Nos termos do Regulamento e do disposto na segao “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na
pagina 122 do presente Prospecto Definitivo, a assembleia geral sera instalada com a presenga de, pelo menos,

1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas no Regulamento e na se¢do “Cotas”, sob o titulo
“Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 122 do presente Prospecto Definitivo, as deliberacGes na assembleia
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geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes, independentemente do quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na assembleia geral por Cotistas que representem uma minoria
das Cotas em circulagdo.

Concentragdo das Cotas

Ndo ha restri¢do quanto a quantidade maxima de Cotas o que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
poderd ocorrer a situagdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e,
consequentemente, uma participacdo expressiva no patrimoénio do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao
dos demais Cotistas em razdo da possibilidade de certas deliberagdes na assembleia geral virem a ser tomadas
pelo Cotista “majoritario” em fungdo de seus interesses proprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas

O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, emitir
novas Cotas. Na hipdtese de realizagdo de uma nova emissdo, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas
participagGes no Fundo diluidas, caso ndo exergam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade do
Fundo poderd ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem
investidos nos termos do Regulamento e/ou o prazo esperado para recebimento de recursos poderd ser
alterado em razao da subscrigdo de novas Cotas dos Fundos Investidos pelo Fundo.

Outros Riscos
Precificagdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdao em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (mark-to-market), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,
podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento e na segao “Caracteristicas do Fundo”, sob o titulo
“Politica de Investimento, Composicdao e Diversificagdo da Carteira”, na pagina 62 do presente Prospecto
Definitivo, € um indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a valorizagdo das Cotas, sendo apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo ndo constitui, portanto, garantia minima de
remuneracdo aos Cotistas, pelo Administrador, pelo Custodiante, pela Gestora, pelos Coordenadores, por
quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.
Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de Fl-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo n3do constituam patriménio suficiente para a remuneragao das Cotas, de acordo com a rentabilidade
alvo estabelecida no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, a valorizagdo das Cotas titularidade dos
Cotistas serd inferior a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos
Cotistas nas Cotas sera igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento, ou ao préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Ndo Realizagdo dos Investimentos
N3do ha garantia de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em

quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacao da politica de investimento prevista no Regulamento e
neste Prospecto Definitivo, o que pode resultar em investimentos menores ou, mesmo, na ndo realizacdo
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desses investimentos. Nesse caso, os recursos captados pelo Fundo poderao ser investidos em ativos de menor
rentabilidade, resultando em um retorno inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.

Perda e/ou alteracdo de membros do Comité de Crédito da Gestora

A capacidade da Fundo manter sua posi¢cao competitiva depende em larga escala dos servigos da Gestora que,
por sua vez, possui Comité de Crédito responsavel pela avaliagdo preliminar e final das oportunidades de
investimento apresentadas pela equipe de gestdo. O Fundo ndo pode garantir que a Gestora terd sucesso em
atrair e manter pessoal qualificado para integrar o seu Comité de Crédito e acompanhar o ritmo de
crescimento dos investimentos. Caso a Gestora venha a perder algum de seus profissionais-chave, a Gestora
pode ndo conseguir atrair ou reter novos profissionais com a mesma qualificagdo. A competicdo por tais
colaboradores altamente qualificados é intensa, e a Gestora pode ndo ser capaz de contratar, reter e motivar
suficientemente com sucesso tais profissionais qualificados. A perda dos servigos de quaisquer dos membros
do Comité de Crédito da Gestora pode causar um efeito adverso relevante na situa¢do financeira e nos seus
resultados operacionais do Fundo.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos

Os direitos dos Cotistas deverdo ser exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nao terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que comp&em a carteira do Fundo.

Falhas em seus sistemas de informagdo.

Ciber-ataques e falhas na seguranca e privacidade podem afetar as opera¢des do Administrador e/ou da
Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os resultados de operagdes e os resultados
do Fundo. A atividade do Administrador e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e processamento
de dados pessoais, incluindo os de natureza sensivel, de clientes e funciondrios, investimentos do Fundo e
investidores. Sua tecnologia e infraestrutura de informagdo podem ser vulneraveis a invasao ou falhas na
seguranca. Terceiros podem acessar dados pessoais ou exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem
como dos investidores e investimentos do Fundo, que sdo armazenados em ou acessiveis por seus sistemas. As
medidas de seguranca adotadas também podem ser violadas como resultado de erro humano, atos ilegais,
erros ou vulnerabilidades do sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violagdo real ou percebida pode
interromper nossas operacgoes, resultar na indisponibilidade de sistemas ou servigos, divulgacdo inadequada
de dados, prejudicar materialmente nossa reputagao, resultar em exposicao legal e financeira significativa,
levar a perda da confianga de clientes e investidores, resultando em efeito adverso e impactar os resultados
do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a agles
judiciais contra o Administrador e/ou a Gestora por terceiros que se sintam prejudicados, o que também pode
afetar materialmente sua respectiva reputacdo e resultados, bem como os resultados do Fundo.

Eventual Conflito de Interesses

O Administrador, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos Grupos Econdmicos atuam e prestam uma
série de outros servigos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdao de outros fundos de
investimento e a distribuicdo de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e outros
valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos Incentivados e/ou de suas partes
relacionadas. O Fundo podera realizar operagGes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos
pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos Grupos EconGmicos atuem na
condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no Regulamento e na se¢do “Caracteristicas do
Fundo”, sob o titulo “Politica de Investimento, Composi¢cdo e Diversificacdo da Carteira”, na pagina 62 do
presente Prospecto Definitivo, o Fundo aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio
liquido nas Cotas dos Fundos Investidos. Os Fundos Investidos, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pela
Gestora; (2) podem ser administrados pelo Administrador; e (3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos
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Incentivados cujos emissores sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador,
pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos; ou (ll) companhias investidas por
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos
seus respectivos grupos econémicos; e (ii) realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados
ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econémicos atuem
na condi¢do de contraparte, incluindo a aquisi¢ao de Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdmicos. Em qualquer caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses,
resultando em prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Restricbes de Natureza Legal ou Regulatdria

Eventuais restricdes de natureza legal ou regulatdria podem afetar adversamente a validade da emissao, da
subscri¢do ou da aquisicao dos Ativos Incentivados pelos Fl-Infra, da constitui¢cao ou do funcionamento dos FI-
Infra ou da emissdo das Cotas de Fl-Infra, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem
gerados. Na ocorréncia de tais restri¢des, tanto o fluxo de originagdo dos Ativos Incentivados e das Cotas de Fl-
Infra como o fluxo de pagamento dos referidos ativos poderd ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Alteragdo da Legislagéo Aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, estd sujeita a alteragGes. Tais alteracGes podem ocorrer, inclusive, em carater
transitério ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior,
tais como os efeitos da crise sanitaria, social e econdmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacido
de novas leis e/ou uma nova interpretacgao das leis vigentes poderdo impactar negativamente os resultados do
Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores no
mercado brasileiro, bem como moratdrias e altera¢des das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderao
impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condi¢des para a Distribuicdo de Rendimentos
e o resgate das Cotas.

Questionamento da Estrutura do Fundo e dos Fundos Investidos

O Fundo e os Fundos Investidos se enquadram no §12 e no caput do artigo 32 da Lei n2 12.431. Observados os
prazos previstos no artigo 32 da Lei n2 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) do seu patrimonio liquido nas Cotas Investidos; (b) cada FIC Fl-Infra devera aplicar, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em cotas de Fundos Investidos, conforme o caso; e (c)
cada Fl-Infra deverd aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido nos Ativos
Incentivados. Além do risco de alteragdo das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fundos Investidos, caso o
atendimento das disposi¢des do artigo 32 da Lei n? 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FlI Investidos, venha a ser
questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a liquidagdo ou a transformacgdo, em outra modalidade de
fundo de investimento, do Fundo e/ou dos Fundos Investidos e o tratamento tributdrio do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

Tributagdo da Distribuigcdo de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacdo dos Ativos” acima, eventuais variagGes nos valores das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo poderdo resultar em redugdo do valor
das Cotas. Nos termos do Regulamento e da segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate
das Cotas”, na pagina 121 do presente Prospecto Definitivo, em cada Data de Pagamento, o Fundo poder3, a
critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdao de suas Cotas, uma parcela ou
a totalidade dos Rendimentos efetivamente recebidos pelo Fundo, desde que ainda nao incorporados ao seu
patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha
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sofrido uma reducdo. Quando da Distribuicdo de Rendimentos, independentemente do valor das Cotas, os
Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na forma da se¢do “Regras de Tributacdo
do Fundo”, na pagina 131 deste Prospecto Definitivo. Dessa forma, cada Cotista devera, de acordo com a sua
prépria natureza, analisar detalhadamente a secdo “Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 131 deste
Prospecto Definitivo, inclusive com eventual auxilio de consultores externos, sobre a tributagao que lhe é
aplicavel e o impacto de tal tributagdo em sua andlise de investimento.

Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emisséo e/ou de Alienagdo dos Ativos Incentivado

N3o é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagdo dos Ativos Incentivados que os Fl-Infra poderdo
subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma, os
Ativos Incentivados que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra poderao ser emitidos ou alienados
com base em processos que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua emissao ou formalizagdo, o
que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranga de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes
aos Ativos Incentivados, afetando negativamente os resultados dos Fl-Infra e, consequentemente, do Fundo.

Estudo de Viabilidade

A Gestora foi responsavel pela elaboragdo do Estudo de Viabilidade, o qual é embasado em dados e
levantamentos de fontes diversas, incluindo a prépria Gestora, bem como em opiniGes e proje¢des da Gestora.
Tais informagdes podem nao retratar fielmente a realidade do mercado no qual o Fundo atua. O fato de o
Estudo de Viabilidade ndo ter sido elaborado por um terceiro independente pode ensejar uma situagdo de
conflito de interesses, na qual a opinido da Gestora pode nédo ser imparcial. 0 ESTUDO DE VIABILIDADE NAO
REPRESENTA NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE RISCOS PARA OS
INVESTIDORES.

Ndo Obrigatoriedade de Revisdo ou Atualizagdo de Projecbes

O Fundo, o Administrador, o Custodiante, a Gestora e as Instituigdes Participantes da Oferta ndo possuem
qualquer obrigagdo de revisar ou atualizar quaisquer projecdes constantes neste Prospecto Definitivo, no
Estudo de Viabilidade e/ou em qualquer material publicitario ou técnico da Oferta, incluindo, sem limitagdo,
qualquer revisdo ou atualizacdo em decorréncia de alteracGes nas condi¢ées econOmicas ou de outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo, do Estudo de Viabilidade e/ou do material
publicitario ou técnico, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢oes se baseiem venham
a se mostrar incorretas.

Risco da Oferta
Participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito neste Prospecto Definitivo, os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo
participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta,
observado o disposto na se¢do “InformagGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Procedimento de Alocagao”, na
pagina 44 do presente Prospecto Definitivo. A participagdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a
quantidade de Cotas disponivel para os demais Investidores no ambito da Oferta, bem como afetar a liquidez
das Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter
as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo. O Administrador, o Custodiante, a Gestora e os Coordenadores
ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que as Pessoas
Vinculadas ndo optardo por manter as Cotas de sua titularidade fora de circulagdo.
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Ndo colocagéo da Quantidade Inicial de Cotas

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagdo para a totalidade das Cotas, inclusive
as Cotas do Lote Adicional, nos termos da Instrucdo CVM n2 400. Ndo ha garantia, portanto, de que qualquer
Cota sera efetivamente colocada. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo que a manutengao da
Oferta esta condicionada a subscrigdo da Quantidade Minima de Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM n2 400, ndo havendo a captagdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas, nos
termos previstos na se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Distribui¢do Parcial”, na pagina 37 do
presente Prospecto Definitivo. Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam
subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, observada a Quantidade Minima de Cotas, fazendo
com que o Fundo tenha um patrimdnio inferior ao montante total da Oferta, considerando-se a Quantidade
Inicial de Cotas. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara
condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuicdo parcial das Cotas.
Ademais, eventual distribui¢do parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociagdo no mercado
secundario, afetando o seu valor no mercado.

Ndo aquisigdo dos Ativos Alvo da Oferta

N3do ha como garantir que o Fundo ira adquirir os Ativos Alvo, que dependerd da conclusao satisfatoria das
negociacGes definitivas dos termos e condi¢des dos Ativos Alvo, tendo em vista que a concretizagdao dos
negocios em questdo dependerd da implementagdo de diversas condi¢Ges estabelecidas, incluindo fatores
exdgenos e ndo factiveis de previsdo neste momento. Caso por qualquer razdo a aquisi¢do dos Ativos Alvo ndo
seja concretizada, o Fundo podera ndo encontrar outro ativo disponivel no mercado que possua caracteristicas
semelhantes as dos Ativos Alvo ou, ainda, com condi¢des comerciais tais quais as obtidas na negociagdo destes
ativos, o que poderd prejudicar a rentabilidade do Fundo.
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Caracteristicas Gerais

As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimoénio do Fundo, sdo escriturais e nominativas e conferirdo os
mesmos direitos e obrigacdes, inclusive direitos de voto, conforme descritos no Regulamento e neste
Prospecto Definitivo.

Todas as Cotas terdo igual prioridade na Distribuicdao de Rendimentos e no resgate.

A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas do Fundo.

N3o sera realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.
Todas as obrigagdes previstas no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Classe de Cotas

As Cotas sdo emitidas em classe Unica.

Regras de Movimentacao

Emissao e Distribuicao das Cotas

Ap0ds a presente Emissdo, o Administrador podera realizar uma ou mais novas emissdes de Cotas, conforme
orientacdo da Gestora e independentemente de aprovacdo da assembleia geral, até o limite do Patrimonio
Autorizado. Uma vez atingido o limite do Patrimdnio Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas
Cotas mediante aprovacdo da assembleia geral, observada a proposta especifica da Gestora.

A presente Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, sob o regime de melhores esforgos de colocagao, nos
termos da Instru¢do CVM n2 400. A distribuicdo publica de eventuais novas emissdes de Cotas devera observar
0s normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na deliberacdo do
Administrador, conforme orientacdo da Gestora, ou da assembleia geral que aprovar a respectiva emissao.

O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuigdo da Quantidade Minima de Cotas da presente
Emissdo.

As regras de distribuicdo parcial da presente Oferta encontram-se previstas na se¢ado “Informacdes Relativas a
Oferta”, sob o titulo “Distribuicdo Parcial”, na pagina 37 do presente Prospecto Definitivo. Exceto se de outra
forma disposto na deliberagdo que aprovar as eventuais novas emissdes de Cotas, também serd admitida a
colocagao parcial, ndo havendo a captagdo de recursos por meio de fontes alternativas. As Cotas que ndo forem
colocadas no prazo estabelecido para a respectiva distribuicdo deverdo ser canceladas pelo Administrador.

Direito de Preferéncia

Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscri¢cdo de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporg¢ao das
Cotas entdo detidas por cada Cotista. Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissao de
Cotas para que exercam o seu direito de preferéncia, nos termos do Regulamento e observado o disposto a
seguir:

(a) 0 prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no

Regulamento serd definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3 e do
Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas ou de quem vier a substitui-lo nessa funcéo;
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(b) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste titulo “Direito de Preferéncia” e no Regulamento os
Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na deliberagdo do Administrador ou
na assembleia geral que aprovar a nova emissao, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, observada a
regulamentagdo em vigor e os prazos e os procedimentos operacionais da B3; e

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econémico-financeiros iguais
aos das demais Cotas ja existentes; e

(e) a deliberagdo do Administrador ou a Assembleia Geral que aprovar a nova emissdo podera prever a
existéncia de direito as sobras do direito de preferéncia, observada a regulamentagdo em vigor e os
prazos e os procedimentos operacionais da B3.

Subscri¢ao e Integralizagdo das Cotas

Na presente Oferta, as Cotas terdo valor unitario de integralizacdo, na Data de Liquidacdo, equivalente ao Prego
de Emissdo. Nas eventuais novas emissoes de Cotas, as Cotas terdo valor unitario de integralizagdo definido
nos termos do paragrafo abaixo.

O precgo de integralizacdo das Cotas de cada nova emissdao do Fundo serd fixado pelo Administrador apds
recomendagdo da Gestora com base em um dos seguintes critérios, conforme o caso: (i) o prego de emissdo
das Cotas acrescido de uma atualizagdo ou valorizagdo a ser definida a exclusivo critério pelo Administrador
apos recomendacdo da Gestora; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor
do Patrimonio Liquido atualizado e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo
instrumento de aprovacdo da nova emissao; (iii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; (iv) o valor de
mercado das Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova
emissdo, observado o disposto no item (v) abaixo; ou (v) na impossibilidade de definigdo de acordo com um
dos critérios descritos nos itens (i) a (iv) acima, outro critério a ser determinado pela Gestora, observado seu
dever fiducidrio perante os Cotistas e desde que ndo resulte em diluigdo econdmica injustificada aos demais
Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Patrimonio Autorizado, cabera a Gestora a escolha
do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas dentre as cinco alternativas acima. Nos demais casos,
o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme recomendacdo
da Gestora.

Na presente Oferta, quando da integralizagdo das Cotas, o Investidor devera pagar, adicionalmente ao Prego
de Emissao, a Taxa de Distribuicdo Primdria, conforme descrito na se¢do “Informacgdes Relativas a Oferta”, sob
o titulo “Taxa de Distribuicdo Primaria”, na pagina 38 do presente Prospecto Definitivo.

Nas eventuais novas emissdes de Cotas, os respectivos investidores, ao integralizar as Cotas, também poderao,
a critério da Gestora, pagar, adicionalmente ao preco de integralizagcdo das Cotas, uma taxa de distribuicdo
primdria, por Cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de distribuicao
primdria das Cotas, incluindo, sem limita¢do, as comissdes devidas a distribuidores, os custos de assessoria
juridica diretamente relacionados a distribuicdo em questdo e a taxa de registro da oferta na CVM. O valor da
referida taxa de distribuicdo primaria serd (a)definido (1) na deliberacio do Administrador, conforme
orientacdo da Gestora, para as emissdes de Cotas até o limite do Patrimonio Autorizado; ou (2) na assembleia
geral que aprovar a respectiva emissdo, observada a proposta especifica da Gestora, para as emissdes de Cotas
apos atingido o limite do Patrimonio Autorizado; e (b) informado aos investidores nos documentos relativos a
distribuicdo das Cotas. A taxa de distribuicdo primdria nao integra o preco de integralizacdo das Cotas e serd
destinada para o pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de Cotas. Eventuais custos nao
arcados pela taxa de distribuigao primaria poderao ser considerados encargos do Fundo, observado o disposto
na Instrugdo CVM n2 555. Caso, apds o pagamento ou o reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor
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remanescente decorrente do pagamento da taxa de distribuicdo primaria pelos investidores, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo.

Na presente Oferta, a subscricdo e a integralizacdo das Cotas serdo feitas na forma descrita na segao
“InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Subscri¢do e Integralizagdo das Cotas”, na pagina 41 do presente
Prospecto Definitivo.

Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao
Administrador quaisquer taxas ou despesas, sem prejuizo da cobranca da taxa de distribui¢do primdria, a qual
ndo integra o prego de integralizacdo das Cotas. Para fins de clareza, exceto pela taxa de distribuicdo primaria,
nao sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.

E admitida a subscrigdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas pelo Fundo. Ndo havera, portanto,
critérios de dispersdo das Cotas.

N&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos Cotistas no Fundo.
Depdsito e Negociagao das Cotas

As Cotas serdo depositadas pelo Administrador para distribuicdo no mercado primario e negociagao no
mercado secundario em ambiente de bolsa de valores administrado pela B3, observada a Restricao a
Negociagdo estipulada no dmbito da Oferta.

Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no mercado secundario assegurar o
cumprimento dos requisitos aplicaveis para a aquisicdo das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restri¢cGes aplicaveis a negocia¢do das Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e emolumentos decorrentes da
negociacao ou da transferéncia de suas Cotas, observado que o Administrador podera exigir dos Cotistas o
recurso ou a comprovacgao de pagamento do tributo quando se tratar de Cotas mantidas em regime escritural.

As disposicOes sobre o depdsito e a negociacdo das Cotas objeto da presente Oferta na B3 encontram-se na
se¢do “InformacgGes Relativas a Oferta”, sob o titulo “Depdsito e Negociagdo das Cotas na B3”, na pagina 39 do
presente Prospecto Definitivo.

Distribuicao de Rendimentos e Resgate das Cotas

A Distribuicdo de Rendimentos e o resgate das Cotas serdo realizados de acordo com o disposto no artigo 25
do Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate de Cotas”. Qualquer outra forma de
pagamento das Cotas que ndo esteja prevista no Regulamento e neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos e
Resgate de Cotas” devera ser previamente aprovada pela assembleia geral.

N3do haverd resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duragdo ou Liquidagdo do Fundo, ndo se
confundindo os eventos de resgate com as amortizagGes previstas a seguir.

O Fundo incorporara ao seu patrimdnio os frutos e rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem
a carteira do Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos Cotistas sera feita
exclusivamente, observado o disposto no Regulamento, mediante a amortizacdo de suas Cotas, e/ou, ao final
do Prazo de Duragdo, o resgate das Cotas.

As amortizacdes de Cotas deverdo alcangar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em

circulagdo. Para fins de clareza, cada amortizagdo implica na redugdo do valor da Cota na proporg¢do da
diminui¢do do patrimonio liquido do Fundo, sem alterar a quantidade de Cotas em circulagdo.
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Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos do Regulamento, o Fundo poder3d, por solicitacdo da Gestora,
a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da
B3, realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulsédria, independentemente da existéncia de resultados
acumulados ou de valorizagdo no valor unitario das Cotas, com a finalidade de, inclusive, mas ndo se limitando
a, distribuir aos Cotistas os resultado do Fundo e/ou receitas decorrentes da carteira de investimentos do
Fundo, bem como adequar o Fundo a Alocagao Minima, caso assim se faga necessario.

Qualquer amortizagdo deverd ser realizada em base pro rata e calculada com base no numero de Cotas de cada
Cotista do Fundo e sera feita na mesma data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente nacional, mediante
documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo B3 e/ou pelo escriturador, conforme o caso.

Os procedimentos descritos neste titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate de Cotas” e no Regulamento
ndo constituem promessa ou garantia de que haverd recursos suficientes para o pagamento das Cotas,
representando apenas um objetivo a ser perseguido. As Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os
resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

LEIA A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NA PAGINA 131 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO. O
INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGCAO DO REGIME
TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE RISCO”, NA
PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Valorizacdo das Cotas

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, com base na avaliagdo patrimonial que considere o valor de
mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a metodologia de avaliacdo descrita
no manual do Administrador, disponivel no seu site, no endereco www.btgpactual.com, observadas as
disposicOes da regulamentacgdo aplicavel.

O valor da cota resulta da divisdo do valor do patriménio liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo, apurados,
ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o Fundo
atue, observado, para fins de subscricdo e integralizacdo, o disposto no Regulamento e nesta se¢do “Cotas”,
sob o titulo “Subscricdo e Integralizagcdo das Cotas”, na pagina 120 deste Prospecto Definitivo.

O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos. Os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Assembleia Geral de Cotistas

Competéncia

Compete privativamente a assembleia geral deliberar sobre:

Deliberagoes sobre Quérum de Aprovagao
(a) as demonstragBes contdbeis apresentadas | Maioria das Cotas subscritas presentes.
pelo Administrador;

(b) a destituicdo ou substituicio do | Maioria das Cotas subscritas presentes.
Administrador e do Custodiante;

(c) adestituicdo ou substituicdo da Gestorasem | 85% das Cotas subscritas.
Justa Causa;
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(d)

a destituicdo ou substituicdo da Gestora
com Justa Causa;

Maioria das Cotas subscritas presentes, desde que
as Cotas presentes representem, no minimo, 30%
das Cotas subscritas.

(e)

a fusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a
transformacgdo do Fundo;

50% das Cotas subscritas.

(f)

0 aumento da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Custddia Maxima;

50% das Cotas subscritas.

a alteragdo da politica de investimento do
Fundo;

2/3 das Cotas subscritas.

(h)

a alteracdo do Prazo de Duracdo;

2/3 das Cotas subscritas.

(i)

a emissdo de novas Cotas acima do limite do
Patrimonio Autorizado;

Maioria das Cotas subscritas.

a alteragao das caracteristicas das Cotas do
Fundo em circulagdo

60% das Cotas subscritas.

amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
quando realizadas em quaisquer, nas
hipdteses ndo previstas no Regulamento;

2/3 das Cotas subscritas.

o resgate das Cotas do Fundo por meio da

dacdo em pagamento dos Ativos
Incentivados e/ou de outros ativos
financeiros;

2/3 das Cotas subscritas.

(m)

a alteragdo do publico-alvo do Fundo;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(n)

inclusdo no Regulamento de disposi¢do
especifica visando permitir o
compartilhamento das informagbes de
custo e data de aquisicdo das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado
secundario pela B3 ao Escriturador, com o
objetivo, Unico e exclusivo, de viabilizar o
calculo do IR dos rendimentos e
amortizacao.

Maioria das Cotas subscritas presentes.

(o)

a alteragdo das disposi¢coes do Regulamento
ndo mencionadas nos demais itens deste
Artigo 28;

Maioria das Cotas subscritas presentes, desde que
as Cotas presentes representem, no minimo, 15%
das Cotas subscritas.

alterar os quéruns de deliberagdo das
assembleias gerais, conforme previstos no
Regulamento;

85% das Cotas subscritas.

(q)

a liquidacao do Fundo; e

50% das Cotas subscritas.

(r)

o requerimento da insolvéncia do Fundo,
conforme aplicavel.

50% das Cotas subscritas.
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Procedimento de Convocacgdo

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante comunicacdo a ser encaminhada a cada Cotista por
meio de carta, correio eletronico, telegrama ou qualquer outro meio de comunicagao inequivoca, e dela constarao,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem
do dia, contendo todas as matérias a serem deliberadas e a pagina na rede mundial de computadores em que os
Cotistas pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia Geral.

(a) A convocacgdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizacgdo.

(b) O Administrador, a Gestora, o Custodiante ou os Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo
Assembleia Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos Cotistas.

(c) A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

(d) As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas pelo Administrador por meio de
videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste caso, as versdes fisicas das atas das Assembleias Gerais
deverdo ser elaboradas pelo Administrador em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacido
da Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos Cotistas participantes.

(e) Os Cotistas deverdo manter atualizados perante o Administrador e/ou perante seu respectivo agente
de custddia, caso suas Cotas estejam depositadas junto a B3 todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, endereco e endereco eletronico para fins de recebimento da comunicagdo
mencionada no Regulamento e no item “Politica de Divulgac¢do de Informacgdes” deste Prospecto, bem
como outras comunicagGes previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel.

Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo, fazendo-o até
120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

(a) A Assembleia Geral que devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo somente pode
ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes
contdbeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

(b) A Assembleia Geral que deverd deliberar sobre as demonstracdes contabeis do Fundo e a que
comparecerem todos o os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo estabelecido no item (a)
anterior, desde que o faga por unanimidade.

Instalagdo e Deliberagdo
A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
Todas as deliberagGes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas presentes na assembleia, observados os qudruns previstos no artigo 28 do
Regulamento, excluidos os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votacdo, nos termos do Regulamento, deste item “Instalacio e Deliberacdo” ou da
regulamentacdo aplicavel.

(a) A cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

(b) Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de convocagao

da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos
de 1 (um) ano.

124



/éBOCAINA

(c) A critério do Administrador, as delibera¢des dos Cotistas poderdo ser tomadas sem necessidade de
Assembleia Geral, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou
telegrama, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

(d) A resposta pelos Cotistas a consulta deverd se dar dentro do prazo fixado na consulta, que devera ser,
em qualquer caso, de no minimo 10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo sera computada,
para fins de apuragdo de quérum de aprovagdo das matérias submetidas, como auséncia a
deliberagdo.

(e) A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico, devendo estar resguardados os meios para
garantir a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica legalmente
reconhecida.

(f) Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia Geral,
devendo a manifestacdo do voto ser recebida pelo Administrador até o Dia Util anterior & data da
Assembleia Geral, respeitado o disposto neste item “Instalacdo e Deliberacdo” e no Regulamento do
Fundo.

(g) A entrega do voto, nos termos do item (g) acima, podera ser realizada por meio de comunicagado
escrita protocolada na sede do Administrador ou por meio de correspondéncia eletrdnica, enviada de
enderego dos Cotistas reconhecido pelo Administrador.

(h) As deliberagGes relativas as demonstragcdes contdbeis do Fundo, cujo relatério da auditoria
independente ndo contiver opinido ressalvada podem ser consideradas automaticamente aprovadas
caso a Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

Ndo podem votar nas assembleias gerais:

(a) o Administrador e a Gestora;

(b) os sécios, diretores e funcionarios do Administrador ou da Gestora;

(c) as empresas ligadas ao Administrador ou a Gestora, seus sécios, diretores, funcionarios; e
(d) os prestadores de servigos do Fundo, seus sécios, diretores e funciondrios.

O resumo das decisdes da assembleia geral devera ser enviado aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias
apos a data de sua realizagdo, podendo ser utilizado para tal finalidade o extrato mensal de conta. Caso a
assembleia geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagdo de que trata este paragrafo
podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realiza¢gdo da assembleia.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as normas legais ou regulamentares ou de exigéncias expressas da
CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) se for necessaria em
virtude da atualizagdo dos dados cadastrais do Administrador ou dos demais prestadores de servigos do Fundo,
incluindo, sem limitagdo, mudanga de razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores ou telefone;
ou (c) envolver a reducdo da taxa de administragdo, da taxa maxima de custédia e da taxa de performance, se
existente. As alteragdes referidas neste paragrafo devem ser comunicadas aos Cotistas, por correspondéncia, no
prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.

125



/éBOCAINA

As deliberagdes de competéncia da assembleia geral poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido presencial, conforme facultado pela regulamentagdo em vigor. O processo
de consulta sera formalizado por correspondéncia, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, para resposta no
prazo definido em referida correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias. Deverdo constar da
consulta todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta
serd considerada como anuéncia por parte dos Cotistas, devendo tal interpretagdo também constar
expressamente da prépria consulta.

A assembleia geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que devidamente assim
informado aos Cotistas no ato da convocacdo. Nessa hipdtese, o Administrador devera tomar as providéncias
necessarias para assegurar a participacdo dos Cotistas e a autenticidade e a seguranca na transmissdo de
informacgGes, particularmente dos votos, que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
legalmente reconhecida.

Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida pelo
Administrador antes do inicio da assembleia e desde que tal possibilidade conste expressamente da
convocacdo ou do processo de consulta formal, com a indicagdo das formalidades a serem cumpridas.

As deliberagdes de competéncia da assembleia geral serdo preferencialmente adotadas (a) em assembleia
geral realizada por meio eletrdnico; ou (b) mediante processo de consulta formal. A critério do Administrador,

a assembleia geral sera realizada de forma presencial.

Liquidacao do Fundo

O Fundo podera ser liquidado quando do encerramento do Prazo de Duracdo ou por deliberagdo da assembleia
geral convocada especialmente para esse fim, conforme descrito no Regulamento e nesta se¢do “Cotas”, sob
o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 122 do presente Prospecto Definitivo.

A liquidagdo e o encerramento do Fundo dar-se-d na forma prevista na Instru¢gdo CVM n2 555, ficando o
Administrador responsavel pelo Fundo até a efetivagdo da liquidagdo e do encerramento do mesmo.

Informacdes Complementares

Encargos do Fundo

Constituem encargos do Fundo além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Custédia, conforme aplicavel, as
seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) despesas de constituicdo do Fundo, incluindo custos de distribuicdo publica das Cotas e sua respectiva
publicidade;
(b) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢Ges do Fundo;

(c) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao, expedi¢cdo e publicagdo de relatérios
e informagdes periddicas previstos na regulamentacdo vigente;

(d) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢des aos Cotistas;
(e) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(f) emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;
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(g) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag¢do imputada ao Fundo, se for
0 caso;

(h) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragao do Fundo no exercicio de suas respectivas fungées;

(i) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto nas assembleias dos
titulares dos ativos da Carteira de Investimentos;

0] despesas com liquidagao, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

(k) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobilidrios;

)] contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em
que o Fundo tenha suas cotas admitidas a negociagao;

(m) despesas com Taxas de Administracdo e Taxa Maxima de Custddia;

(n) os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na taxa
de administracdo e/ou performance, observado, ainda, o disposto no artigo 85, §82, da Instrugdo CVM
n2 555; e

(o) se houver, honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Quaisquer despesas ndo previstas acima como encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o artigo 84,
§49, da Instrugao CVM n2 555, se couber, correm por conta do Administrador, devendo ser por ele contratadas.

Politica de Divulgacdo de Informacdes

Informagdes Obrigatdrias e Periddicas e PublicagGes

O Administrador, em atendimento a politica de divulgacdo de informacgdes referentes ao Fundo, esta obrigado
a divulgar aos Cotistas diretamente e/ou a B3, conforme o caso, as informagdes previstas no artigo 56 da
Instrugdo CVM 555.

O Administrador ficara desobrigado do envio das informacGes previstas acima no caso de os Cotistas
expressamente o dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

O Administrador ficara desobrigado do envio das informagdes previstas nos itens acima caso os Cotistas deixem
de lhe notificar a alteragao de seu enderego, quando se tratar de Cotas depositadas no ambiente escritural, ou
de manter o seu enderego atualizado junto ao seu agente de custddia, para as Cotas que estejam depositadas
junto a B3, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, a partir da data de envio da
correspondéncia retornada por incorre¢do do endereco declarado.

Caso o Fundo possua posicGes ou operagdes em curso que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao,
o demonstrativo da composicdo da Carteira de Investimentos poderd omitir a identificacdo e quantidade das
mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira, observada sua divulgagdo
obrigatéria no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do més, podendo esse prazo ser
prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em solicitagdo fundamentada submetida a
aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias.
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O Administrador devera remeter, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas pela regulamentacao
aplicavel, as seguintes informacgdes, nos termos do artigo 59 da Instrugdo CVM 555:

(a)
(b)

()

(d)

em até 1 (um) Dia Util, informe dirio;

mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do periodo a que se referirem: (1)
balancete; (2) demonstrativo de composigdo e diversificagdo da carteira; e (3) perfil mensal contendo,
inclusive, o resumo do teor dos votos proferidos pela Gestora nas Assembleias Gerais das companhias
em que o Fundo detenha participacdo, ou justificativa para sua abstencdo ou, ainda, nao
comparecimento;

anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes contdbeis do Fundo acompanhadas do parecer do auditor independente;
e

formulario padronizado com as informagGes basicas do Fundo, sempre que houver alteragdo do
Regulamento, na data de inicio da vigéncia das altera¢des aprovadas em Assembleia.

O Administrador disponibilizara servigo de atendimento aos Cotistas em horario comercial, por meio do e-mail:
ri.fundoslistados@btgpactual.com.

(a)

Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em exercicios anteriores, e de outras informagdes
referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatérios do Administrador e
demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forga de disposi¢des
regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidos junto ao Administrador, em sua sede, mediante
solicitacdo do interessado.

Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim como outras informacgGes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragdes contdbeis, relatérios do Administrador e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos termos da regulamentagao
aplicavel, poderao ser obtidos na sede do Administrador, suas filiais e outras dependéncias.

O Administrador compromete-se a divulgar imediatamente através de correspondéncia fisica ou eletronica aos
Cotistas e comunicagdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de
Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes de sua carteira. Nos termos da Instrugdao CVM 555, considera-se relevante qualquer ato ou
fato que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir,
alienar ou manter tais cotas.

Para fins do disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, considera-se o correio eletrénico uma
forma de correspondéncia valida entre o Administrador, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.

Desde que permitido pela regulamentagdao em vigor, as comunica¢des entre o Administrador, a Gestora, o
Custodiante e os Cotistas serdo realizadas, preferencialmente, por correio eletrénico ou outra forma de
comunicagao eletrénica admitida pela regulamentagao aplicavel.
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Atendimento aos Cotistas

Administrador

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM

Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado

Rio de Janeiro—RJ

www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual (neste site, clicar (a) em “Administragéo
Fiduciaria”; (b) em seguida, em “Fundos de Investimento Regulados pela Instrugdo CVM n2 555”; e (c) depois,
em “Pesquisar” e digitar “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”)

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, Sala 201 (parte)

Rio de Janeiro —RJ

www.xpi.com.br (neste site, clicar (a) em “Investimentos”; (b) depois, em “Oferta Publica”; (c) em seguida, em
“Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 12 Emissdo do Fundo Bocaina Infra — Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado”; e (d) entdo, em
“Prospecto Definitivo” (ou no documento desejado))

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 4440, 42 andar

Sao Paulo - SP

https://www.ubs.com/br/pt/ubsbb-investment-bank/public-offers.htm| (neste site, selecionar “BOCAINA
INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO” e, entdo, localizar o documento desejado)

Entidade Reguladora

Comissdo de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, Centro

Rio de Janeiro—RJ

www.cvm.gov.br (neste site, clicar (a) em “Fundos”; (b) depois, em “Consulta a Informag&es de Fundos”; (c) em
seguida, em “Fundos de Investimentos Registrados”; (d) apds inserir o nome do Fundo, em “Continuar”;
(e) depois, em “Documentos Eventuais”; e (f) na secdo “Tipo de Documento”, no documento desejado)

Mercado de Distribui¢éio Primdria e Negociagdo Secunddria

B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcao

Praca Antonio Prado, n2 48, Centro

Sdo Paulo —SP

Telefone: (11) 3272-7373

www.b3.com.br (neste site, na pagina principal, (a) clicar em “Home”, em “Produtos e Servicos”; (b) depois,
clicar em “Solugdes para Emissores”; (c) clicar em “Ofertas Publicas”; (d) clicar em “Ofertas em Andamento”;
(e) depois, clicar em “Fundos”; e (f) depois, selecionar “Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado — 12 Emissdo”)

Participantes Especiais
InformacGes adicionais sobre os Participantes Especiais podem ser obtidas nas dependéncias dos Participantes
Especiais e/ou no site da B3 (www.b3.com.br).
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O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste Prospecto Definitivo
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento em
cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura e aos titulares de suas cotas e ndo tem o
propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no investimento
nas Cotas.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo tempo de
duragdo do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteragdo da legislagdo e regulamentagdo em vigor,
e que esse sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Existem algumas excegGes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos
a tributagdo especifica, dependendo de sua qualificagao ou localizagdo. Por esse motivo, os Investidores devem
consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
O disposto nesta Se¢do ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos
tributarios envolvidos no investimento nas cotas do Fundo. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura, que
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizag3o.

O INVESTIDOR DEVE LER OS FATORES DE RISCO "DESENQUADRAMENTO DO FUNDO", "ALTERAGAO DO
REGIME TRIBUTARIO" E "TRIBUTAGAO DA DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS", NA SECAO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Tributacdo Aplicavel ao Fundo

A legislagdo tributaria, em geral, isenta de tributacdo ou sujeita a aliquota zero as operagGes das carteiras de
fundos de investimento.

(a) Imposto de Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sdo geralmente
isentos do IR, a depender da natureza juridica do cotista e do domicilio fiscal que se encontra; e

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operacdes realizadas
pela carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do I0F/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento).
A aliquota pode ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do Poder Executivo, até o limite de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transagdes ocorridas apos este eventual aumento.

O Fundo buscara manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da cota se comparada a de fundos similares com prazo
inferior. O tratamento tributdrio aplicavel ao investidor do Fundo pode depender do periodo de aplicagdo do
investidor bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias. Ndo ha garantia de que o Fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Tributacdo Aplicavel aos Cotistas

A tributacdo aplicivel ao Cotista, como regra geral e desde que respeitado principalmente, mas ndo
limitadamente, o disposto no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, segue as seguintes disposi¢des:

(a) IOF/Titulos: o IOF/Titulos é cobrado sobre as operacgdes de aquisi¢cdo, cessdo e resgate de aplicagdes
financeiras. O |OF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cess3o,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacéo,
em fung¢do do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de
2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
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por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia,
relativamente a transagGes ocorridas apds este eventual aumento; e

(b) IR: o IR aplicavel ao Cotista toma por base: (1) a residéncia do Cotista, se no Brasil ou exterior; (2) a
natureza do Cotista; e (3) os 3 (trés) eventos financeiros que caracterizam o auferimento de
rendimentos ou ganhos e a sua consequente tributagdo, quais sejam: (i) cessdo ou alienagdo de Cotas;
(i) resgate/liquidacdo de Cotas; e (iii) amortizacdo de Cotas, inclusive por meio da Distribui¢do de
Rendimentos.

Cotista Residente no Brasil

(a) Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisi¢do das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
(b) Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do

Regulamento e da segao “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate das Cotas”, na
pagina 121 do presente Prospecto Definitivo, sdo tributados conforme a seguir:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
(c) Amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos

do Regulamento e da secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 122 do
presente Prospecto Definitivo: o rendimento é constituido pela diferenga positiva entre o valor de
mercado e o custo de aquisi¢do das Cotas de Fl-Infra, e sua tributagdo variara conforme a sua natureza.
Para Cotas de Fl-Infra, em geral, aplicam-se as seguintes regras:

(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
(d) Cessdo ou alienagdo de Cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenga positiva entre o valor de

cessdo ou alienacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:
(1) pessoa fisica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento); e
(2) pessoa juridica: IR exclusivamente na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).
Cotista Residente no Exterior
Ao Cotista residente no exterior é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em fungao de residir

ou ndo em pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte
por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida”).

A despeito deste conceito legal, no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas “Jurisdigcao
de Tributagdo Favorecida” as jurisdigdes listadas no artigo 12 da Instrugdo Normativa da RFB n2 1.037, de 04
de junho de 2010.
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(a)

(b)

(c)

(d)

Resgate/liquidacdo das Cotas: o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
resgate/liquidacdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme segue:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributag¢Go Favorecida: IR retido na fonte a aliquota de
0% (zero por cento); e

(2) Cotista residente em Jurisdi¢io de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Distribuicdo de Rendimentos: os Rendimentos destinados diretamente ao Cotista, nos termos do
Regulamento e da segdo “Cotas”, sob o titulo “Distribuicdo de Rendimentos e Resgate das Cotas”, na
pagina 121 do presente Prospecto Definitivo, sdo tributados conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdigéo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdigdo de Tributagdio Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Amortizacdo de Cotas, em carater excepcional, desde que aprovada pela assembleia geral, nos termos
do Regulamento e da secdo “Cotas”, sob o titulo “Assembleia Geral de Cotistas”, na pagina 122 do
presente Prospecto Definitivo : o rendimento sera constituido pela diferenga positiva entre o valor de
amortizagdo e o custo de aquisicdo das Cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento); e

(2) Cotistas residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento).

Cessdo ou alienacdo de cotas: o ganho de capital é constituido pela diferenca positiva entre o valor de
cessdo ou alienagdo e o custo de aquisi¢cdo das cotas, sendo tributado conforme a seguir:

(1) Cotista ndo residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR retido na fonte a aliquota
0% (zero por cento);

(2) Cotistas residente em Jurisdigdo de Tributagdo Favorecida: IR na fonte a aliquota de 15%
(quinze por cento); e

(3) IOF/Cémbio: as operacdes de cdmbio para ingressos e remessas de recursos conduzidas por
Cotista residente ou domiciliado no exterior que invista nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugao CMN n? 4.373 e vinculadas as aplicagdes no Fundo estdo
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento) para os ingressos e para
as saidas de recursos. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cadmbio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Tributacdo Aplicavel ao Fundo e Impactos ao Cotista em Caso de Desenquadramento

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo, em um
mesmo ano-calendario, (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (b) em
mais de 3 (trés) ocasiGes distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista a partir do Dia Util
imediatamente posterior a data do referido descumprimento serdo tributados da seguinte forma, admitindo-
se o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calenddario subsequente:

(a)

(b)

Cotista pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira

como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e
(4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias;

Cotista pessoa juridica residente no Brasil: conforme enquadramento da carteira como de longo prazo

(carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) de acordo com
as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdo de até 180
(cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (4) 15% (quinze
por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte do IR;

Cotista ndo residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: 15% (quinze por cento); e

Cotista residente em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida: IR retido na fonte conforme enquadramento

da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias de acordo com as seguintes aliquotas: (1) 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (2) 20% (vinte por cento) para prazo de
aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (3) 17,5% (dezessete
e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos
e vinte) dias; e (4) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte)
dias.

O ndo atendimento das condigGes e requisitos previstos na Lei n? 12.431 e na Instrugao CVM n2 555 resultard
na sua liquidagdo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de
investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3¢, § 32, da Lein2 12.431.
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Administrador
O Fundo é administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM.
O Administrador também prestara os servigos de controladoria e escrituragao das Cotas.

Histdrico e Atividades
(Fonte: BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM ou simplesmente “BTG PSF”, controlada integral pelo Banco BTG
Pactual, é a empresa do grupo dedicada a prestagdo de servigcos de Administragdo Fiduciaria e Controladoria
de Ativos para terceiros.

A BTG PSF administra RS 435 bilhdes (dados ANBIMA, agosto/2021%°) e ocupa posi¢do entre os maiores
administradores de recursos do Brasil, com aproximadamente 3850%%fundos dentre Fundos de Investimento
Multimercado, Fundos de Investimento em Ac¢des, Fundos de Renda Fixa, Fundos Imobiliarios, Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimento em Participagdes.

E lider em Administradores de Recursos de Fundos Imobilidrios do Brasil, com aproximadamente RS 4777
bilhdes e 120 fundos?®?® sob Administracdo, detendo 24% do total do mercado, considerando os dados
disponiveis em agosto de 2021. A empresa consolidou seu crescimento neste mercado unindo investimentos
em tecnologia com a expertise da sua equipe de funcionarios, de alta qualificacdo técnica e académica. O
desenvolvimento de produtos customizados as demandas dos clientes se tornou um fator chave da estratégia
da empresa.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:

a. Grupo BTG: total interagdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;
Qualificagdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificagdo técnica e académica;

Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia;
Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades dos
clientes;

®oo o

Historico da Gestora

Fundada em 2020 por Miguel Ferreira e Gabriel Esteca, a Bocaina é uma gestora de investimentos com foco
em ativos alternativos, cujo propdsito é oferecer produtos diferenciados e com rendimentos protegidos da
inflagdo para investidores institucionais e pessoas fisicas que busquem ativos locais de qualidade.

Historicamente, a economia brasileira foi marcada por elevadas taxas de juros, de modo que investidores
tinham acesso, apenas, a produtos de investimento simples e basicos de renda fixa, como investimento em
poupanga, cédulas de depdsito bancario (CDBs) e fundos de investimento classificados como de renda fixa.
Mais recentemente, com as taxas de juros em patamares estruturalmente menores, tem havido um

2> Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de agosto/2021.

https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
26 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de agosto/2021.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
27 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de agosto/2021.
https://www.anbima.com.br/pt _br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
22 Ranking de Administradores de Fundos de Investimentos, datado de agosto/2021.
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
29 https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg, consulta realizada em 1° de outubro de 2021.

139


https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/administradores.htm
https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg

ﬁBOCAINA

movimento recente de aumento da exposi¢ao do investidor brasileiro a produtos de maior rentabilidade e
volatilidade, impulsionando a necessidade de se educarem mais profundamente a respeito de seus
investimentos, suas fontes de retorno e riscos atrelados, fenémeno conhecido como “Financial Deepening”, ou
aprofundamento financeiro. Dessa forma, com a potencializagdo do acesso a informagdes sobre o mercado
financeiro e a plataformas de investimento, ao invés da tomada de risco sem critério ou da permanéncia em
titulos publicos por falta de op¢do, o investidor passa a buscar produtos mais sofisticados, com bom equilibrio
entre risco e retorno, que atendam as suas necessidades nos diferentes estagios de vida.

A Gestora quer contribuir para moldar o cenario que se forma, buscando preencher essa lacuna de novos
produtos com oportunidades de investimento balanceadas com foco em ativos alternativos, buscando yields
resilientes e protecao contra a inflagdo. A Gestora acredita que hd muito o que ser feito na criagao de produtos
de investimento de qualidade, que convivam no meio do caminho entre a aridez da renda fixa pura e simples
e a volatilidade da renda varidvel. O histérico de paises desenvolvidos que ja viveram o Financial Deepening
indica que o Brasil ainda estd no inicio dessa transformagao estrutural.

, 2
Yields
Resilientes
RISCO
BALANCEADO
Protecao contra
° Inflagdo
Renda Equity
Fixa ALTO RISCO

BAIXO RISCO

Fonte: Bocaina Capital

A Bocaina tem foco de atuagdo nos setores de Infraestrutura, Imobilidrio e Crédito Estruturado. Composta por
uma equipe com experiéncia tanto em institui¢cdes financeiras como em grandes empresas, onde seus sécios
tiveram envolvimento direto em grandes projetos de Infraestrutura, a Bocaina se propde a atuar como uma
ponte entre a economia real e o mercado financeiro. Mais ainda, com investimentos em ativos reais dos setores
mencionados, a Bocaina acredita ser fundamental o conhecimento e avaliacdo dos impactos ambientais e
sociais gerados pelas atividades das empresas investidas por seus fundos. Para tanto, aplica uma abordagem
proprietaria com relagdo aos aspectos ESG de seus investimentos, buscando mitigar riscos e criar valor tanto
as companhias do portfélio quanto aos investidores e a todos os seus stakeholders.

Na divisdo de Infraestrutura, as principais estratégias envolvem investimentos em:
(i) Divida de longo prazo: Financiamento para projetos de infraestrutura prioritdrios,
majoritariamente no formato de Debéntures Incentivadas emitidas pelas SPEs responsaveis

pela construgdo e operagao dos ativos.

As caracteristicas da divida normalmente incluem prazos longos, perfil de amortizagao
alinhado com os fluxos de caixa do ativo e rendimento atrelado a inflagdo.
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BAIXO MEDIO ALTO
RISCO RISCO RISCO
(ii) Ativos operacionais para renda: Investimento em agdes de SPEs e companhias de

infraestrutura operacionais (aquisicdo de ativos), com fluxo de caixa estavel e pagamentos
de dividendos, permitindo distribuicGes de rendimento regulares.

] ]
I I

BAIXO MEDIO ALTO
RISCO RISCO RISCO
(iii) Ativos em desenvolvimento (Greenfield): Abordagem similar a Private Equity, com

investimento em projetos especificos de infraestrutura, com foco na mitigacdo de riscos e
captura de compressao de yield no longo prazo.

Os ativos desta estratégia tendem a apresentar risco mais elevado e menor liquidez em
comparagdo a ativos de divida ou com foco em dividendos, porém com potencial para
maiores retornos.

BAIXO MEDIO ALTO
RISCO RISCO RISCO

DNA e Pilares da Bocaina
A Bocaina busca basear a sua atuag¢do em alguns pilares fundamentais:

=  Compreensdo de seu papel na sociedade e responsabilidade perante todos os stakeholders;

=  Exceléncia ndo é negocidvel;

=  Colaboragdo promove parcerias de longo prazo;

=  N3o existem atalhos;

= Orgulho de pertencer a uma equipe de alta performance;

=  Trabalho duro e processos bem elaborados;

=  Compromisso com suas promessas.
Investimento responsavel faz parte do DNA da Bocaina desde a sua concepgdo. A Bocaina compreende que
suas decisGes de investimento devem ser realizadas levando em conta sua responsabilidade perante a
sociedade e o meio ambiente, e considerando a complexidade dos impactos a todos os stakeholders. Desta
forma, no espectro de integracdo ESG, a Bocaina procura se concentrar numa estratégia responsavel

transversal a todos os ativos, visando mitigar os riscos ESG e proteger o valor de seus investimentos, além de
expandir as boas praticas nos investimentos.
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A Bocaina acredita que esta combinac¢do de responsabilidade e fundamentos que se empenha em adotar, lhe
permite atrair os melhores recursos, construir uma forte cultura corporativa e investir continuamente no
desenvolvimento de novas e melhores solugées de investimento.

Experiéncia e Histérico da Bocaina e Seus Executivos

Miguel Ferreira, principal fundador e Managing Partner da Bocaina, transformou sua experiéncia como CEO de
grandes gestoras de recursos em mola impulsionadora para o langamento de uma gestora nova, independente
e com a missdo de oferecer produtos de investimento preparados para atender o perfil emergente do
investidor brasileiro, mais sofisticado e atento ao equilibrio de risco-retorno.

Apds uma década atuando em Investment Banking, Miguel passou outros 10 anos na Tarpon Investimentos,
onde tornou-se sécio, CEO e membro dos Comités de Investimento e Executivo, bem como do Conselho de
Administragdo. Participou dos conselhos de administragcdo de diversas empresas investidas, atuando de
maneira ativa junto aos CEOs para a construgdo dos times de gestdo, definicdo das estratégias, fundraising e
otimizacdo operacional. Além disso, foi o sdcio responsavel pela relagdo de alguns dos maiores investidores
globais, como fundos de pensdo canadenses, fundos soberanos, endownments, foundations e family offices.
Como principal executivo da Tarpon, esteve diretamente envolvido com o investimento na Omega Energia,
atuando como Presidente do Conselho e estruturando, em parceria com o CEO da empresa, diversas estruturas
de funding, incluindo o FIP XP OMEGA | (XPOM).

Em 2017 Miguel tornou-se CEO da Santander Asset Management (SAM), maior gestora de recursos estrangeira
com presenga no Brasil, com cerca de RS 300 bilhdes em ativos sob gestdo. Dentre as diversas
responsabilidades na SAM, Miguel presidia o Comité de Crédito, buscando fomentar o aprofundamento e rigor
das analises exigidas para aprovagdo, em um dos maiores portfélios de crédito privado no Brasil.

Atento a crescente sofisticacdo dos investidores brasileiros (Financial Deepening), estruturou e langou com
sucesso divisdes de investimento em ativos alternativos, homeadamente infraestrutura e imobiliario. Na
pratica, cada divisdo foi concebida para atuar como uma nova gestora, focada em um asset class especifico.

Para criar e desenvolver a “nova gestora” que seria focada em infraestrutura dentro da SAM, convidou Gabriel
Esteca, que posteriormente se tornaria co-fundador e Head de Infraestrutura na Bocaina Capital.

Gabriel tem toda sua carreira dedicada a infraestrutura. Inicialmente atuando em consultoria para
infraestrutura de tecnologia da informagdo e telecomunicagbes, e posteriormente em Project Finance
estruturando, financiando e assessorando grandes projetos de infraestrutura no Brasil e no exterior, incluindo
projetos de energia renovavel (parques edlicos, solares e PCHs), UHEs, plantas de energia térmica, linhas de
transmissdo, arenas multiuso, saneamento basico, iluminagdo publica, escolas, hospitais e PPPs.

Mais recentemente, Gabriel iniciou a pratica de investimento em infraestrutura na Santander Asset
Management, onde desenhou novos produtos, estabeleceu processos, estruturou equipe e langou 2 veiculos
de investimento, atingindo aproximadamente RS 650 milhdes em ativos sob gestdo.

Na opinido da Gestora, um dos diferenciais da Bocaina frente a outras gestoras é a capacidade de alavancar a
experiéncia em originacdo e estruturacdo que o time possui para atuar de maneira realmente independente
no mercado.

O time Bocaina é composto por profissionais com experiéncia nas areas de M&A e Project Finance de grandes

empresas e de instituicGes financeiras, com track record de transagdes relevantes no mercado de
infraestrutura.

142



/éBOCAINA

A Gestora acredita que a experiéncia agregada do time ao longo dos diferentes ciclos econé6micos demonstra
a capacidade de execucdo e resiliéncia diferenciados da Bocaina, que se propGe a entregar produtos de
investimento com alto grau de qualidade, trazendo para o investidor brasileiro a possibilidade de investir como
grandes nomes globais.

Equipe Bocaina

A Bocaina conta com equipe especializada e experiente, com histérico de atuagdo em Project Finance e gestdo
de investimentos, além de ter atuado em conjunto em diversas oportunidades no passado.

Miguel Gomes Ferreira

Possui 23 anos de experiéncia nos setores de Private Equity, Asset Management e Investment Banking. Nos
ultimos 3 anos, Miguel foi CEO da Santander Brasil Asset Management, maior gestora internacional com
presenca no Brasil com ativos sob gest3o de aproximadamente RS 300 bilhdes®°, onde criou a vertente de
investimentos em ativos alternativos (Infraestrutura e Imobiliario).

Previamente, atuou como sdcio e CEO da Tarpon Investimentos, uma das maiores gestoras independentes do
pais®!, bem como membro do conselho de diversas empresas, incluindo a Omega Energia, uma das companhias
mais bem sucedidas do setor de geracdo de energia renovavel no Brasil®’, e a Somos Educacdo (maior
companhia de ensino fundamental no pais). Antes disso, Miguel passou 10 anos em Investment Banking e é
formado em administragao de empresas pela FAAP e possui MBA pela London Business School.

Gabriel Esteca

Possui 15 anos de experiéncia no setor de infraestrutura no Brasil. Antes de juntar-se a Bocaina, estruturou e
liderou a pratica de investimentos em infraestrutura na Santander Asset Management, langando dois fundos
de investimento em divida de infraestrutura.

Também atuou como Senior VP na equipe de Project Finance do Banco Santander, cobrindo grande variedade
de setores e projetos, e liderando servigos de assessoria e estruturagdo para os projetos de infraestrutura mais
relevantes do Brasil. Gabriel é formado em Engenharia Elétrica na Escola Politécnica da Universidade de Sao
Paulo e é gestor certificado CVM e Anbima (CGA).

Leandro Kenji

Possui 10 anos de experiéncia no setor de infraestrutura, ocupando cargos em Project Finance, M&A e Business
Development em diversas empresas no Brasil, Peru e México.

Recentemente, foi CFO da TOTAL Eren Brasil (empresa de energia renovavel francesa), captando financiamento
de longo prazo para projetos greenfield. Anteriormente, trabalhou em Project Finance e M&A em empresas
como Echoenergia (uma das maiores geradoras dedicadas a energia edlica), e Canadian Solar (uma das maiores
produtoras de mddulos solares e investidora em projetos de energia solar).

Kenji possui formagdo em Engenharia Civil na Escola Politécnica da Universidade de S3o Paulo.

Flavio Borges

Possui 3 anos de experiéncia em infraestrutura. Antes de integrar a equipe da Bocaina, atuou em Project
Finance no Santander, prestando servigos de assessoria e estruturagdo financeira para projetos de Energia e
Logistica. Flavio é formado em Administracdo de Empresas pela FGV, com curso de extensdo na University of
St. Gallen, Suica.

30 https://www.santanderassetmanagement.com.br/pessoa-fisica

31 https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/gestores.htm, relatério de
Jul/2021

32 http://www.omegageracao.com.br/sobre-nos/quem-somos/
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Marcio Maciel

Head de OperacGes da Bocaina, Marcio possui 7 anos de experiéncia em operacgdo e estruturacdo de fundos de
investimentos no mercado local e no exterior. Antes de juntar-se a equipe, foi gerente de operag¢des na Raiz
Investimentos e Tarpon Investimentos. Antes disso, atuou como engenheiro de produto no setor automotivo.
E formado em Engenharia de Controle e Automagdo pela UNICAMP.

Adriano Vignoli

Senior Advisor da Bocaina, Adriano possui 35 anos de experiéncia no setor energético brasileiro, tendo atuado
em grandes empresas como CEMIG, Brookfield, Energisa, Statkraft, CPFL e Essentia Energia. Aporta sua
experiéncia nos aspectos regulatérios, construtivos, operacionais e de gestdo para projetos de infraestrutura
energética, em especial os de geracdo de energia renovavel.

A RENTABILIDADE PASSADA, INCLUSIVE DE OUTROS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA E DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA
NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. AS INFORMACOES APRESENTADAS NESTE TITULO “EXPERIENCIA CAPITANIA
EM INFRESTRUTURA” SAO BASEADAS NA EXPERIENCIA PREVIA DA GESTORA. OS RESULTADOS REAIS DO
FUNDO PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE A CARTEIRA DO
FUNDO APRESENTARA CARACTERISTICAS SEMELHANTES AS APRESENTADAS NESTE TiTULO “EXPERIENCIA
CAPITANIA EM INFRESTRUTURA”. O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DA
GESTORA, DO CUSTODIANTE, DOS COORDENADORES, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA,
DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por missdo
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um escritério
de agentes autonomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e oferecendo
educacgdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em 2007.

Com o propdsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participacdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%, reafirmando o sucesso de
seu modelo de negdcios.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de agdes na
Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos de corretagem e
assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturagdo de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 590
fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$94 bilhdes de reais sob gestdo em suas
diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento estruturados; e (iii)
mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servigos e solugdes para adequacdo de estrutura
de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas
“Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 9 de novembro de 2020, o Grupo XP contava com mais de 2.645.000 clientes ativos e mais de 7.000 Agentes

Autdnomos em sua rede, totalizando R$563 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritérios em S3o Paulo, Rio
de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra.
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Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A drea de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos e investidores uma
ampla gama de produtos e servigcos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos seguintes
segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF), Divida
Internacional (Bonds), Securitizagdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de renda fixa e hibridos, a XP apresenta posicdo de destaque ocupando o primeiro lugar no
Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobilidrio, tendo coordenado 32 ofertas que
totalizaram RS 10,2 bilhdes em volume distribuido, representando 59,1% de participacdo nesse segmento até
Novembro 2020. Ainda no Ranking Anbima Distribuicdo de Renda Fixa, detém a 12 colocagdo nas emissdes de
CRA e 22 colocagdo nas emissdes de CRI. Na visdo consolidada que engloba debéntures, notas promissorias e
securitizacdo, a XP est4 classificada em 22 lugar, tendo distribuido RS 2,7 bilhdes em 24 operac¢des no periodo.
Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primdrias e secundarias de
acdes. A conducdo das operacdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity sales
presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais
de 45 empresas de diversos setores. Em 2019, a XP atuou de forma ativa no segmento de Equity Capital Markets
atuando como assessora do Grupo CB na estruturacdo da operacdo de R$2,30 bilhdes que alterou a estrutura
societdria da Via Varejo; follow-on da Petrobras no valor de R$7,30 bilh&es; follow-on da Light no valor de R$2,5
bilhdes; IPO da Afya no valor de US$250 milhdes; follow-on da Movida no valor de R$832 milhdes; follow-on
da Omega Geragdo no valor de R$830 milhdes; IPO da Vivara no valor de R$2.041 milh&es; follow-on de Banco
do Brasil no valor de R$5.837 milhdes; follow-on de LOG Commercial Properties no valor de R$637 milhdes;
IPO da C&A no valor de R$1.627 milhdes de reais e no IPO do Banco BMG no valor de R$1.391 milhdes, follow-
on de Cyrela Commercial Properties no valor de R$760 milh&es; IPO da XP Inc. no valor de R$9.276 milhdes e
no follow-on de Unidas no valor de R$1.837 milhdes. Ademais, nos anos de 2016, 2017 e 2018 a XP foi lider em
alocagdo de varejo em ofertas de renda variadvel, responsavel por alocar o equivalente a 72,2%, 53,4% e 64,1%,
respectivamente, do total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, a XP Investimentos possui uma equipe especializada para a area de fusdes e aquisi¢oes,
oferecendo aos clientes estruturas e solu¢Ges para assessoria, coordenacdo, execu¢do e negociacdo de

aquisicOes, desinvestimentos, fusGes e reestruturagbes societdrias.

UBS BB

O UBS BB foi constituido em 2020 por meio da combinagdo das operagdes de banco de investimentos do UBS
AG (“UBS”) e do BB — Banco de Investimento S.A (“BB-BI”), incluindo, entre outras, atividades de mercado de
capitais de renda fixa e variavel, fusGes e aquisi¢Ges, além de corretagem de titulos e valores mobiliarios no
segmento institucional. Essa parceria abrange o Brasil, assim como em outros paises da América Latina,
incluindo Argentina, Chile, Paraguai, Peru e Uruguai.

Essa combinac¢do de forgas cria uma plataforma Unica de banco de investimentos, oferecendo para nossos
clientes o melhor da plataforma do UBS, como presencga e conhecimento global, research de primeira linha,
plataforma de analise de dados exclusiva, rede de distribuicgdo com alcance em todos os principais mercados
mundiais e uma das maiores corretoras do Brasil, e o melhor da plataforma do Banco do Brasil, com seu forte
relacionamento com clientes e conhecimento local sem paralelo dos clientes, principalmente em Corporate
Banking. O Banco do Brasil também traz uma posi¢do de lideranca em mercados de capital de divida e historico
comprovado de operagGes de ECM, project finance e M&A no pais, além de uma incrivel capacidade de
distribuicdo de varejo.

O UBS, acionista com 50,01% das agGes, € um banco sediado em Zurich na Suica e conta com escritérios

espalhados nos maiores centros financeiros globais, onde emprega mais de 70.000 funciondrios. O sucesso do
UBS baseia-se em seu modelo de negdcio diversificado, composto pelas areas de: Wealth Management,
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Investment Bank, Personal & Corporate Banking e Asset Management, e detém mais de US$2,6 trilhdes em
ativos sob gestdo e uma cadeia de relacionamento em mais de 50 paises.

Esse modelo que vem sendo consistentemente reconhecido em todos seus segmentos, com o UBS tendo
recebido inUmeros prémios de prestigio ao longo dos anos, tendo sido reconhecido em 2017, pelo terceiro ano
consecutivo, “Best Global Investment Bank” e em 2019, pelo quarto ano consecutivo, “Best M&A Bank” pela
Global Finance. O UBS também foi nomeado “Most innovative Investment Bank for IPOs and equity raisings”
nos anos de 2019 e 2018 e, em 2020 “ECM Bank of the Year for Financial Institutions” e “Investment Bank of
the Year for Equity Raising, and Best Technology Innovation in Investment Banking” pelo The Banker. Ainda,
em 2019, o UBS foi nomeado como “Best Bank for Swiss Francs”, “Best Equity Bank for Western Europe” e
“Best Investment Bank in China, Hong Kong and Singapore”. Além disso, recebeu o primeiro lugar na categoria
“Bank of the Year” como parte dos Prémios IFR em 2015, considerado um dos prémios mais prestigiados da
industria global de mercados de capitais. Em 2020, ganhamos o prémio da Latin Finance como Cross-Border
M&A Deal of the Year na compra da Avon pela Natura. Outras plataformas do UBS também tém se destacado,
como a de Private Banking que foi reconhecida como “Best Global Private Bank” pela Euromoney em 2021.

O Banco do Brasil, acionista com 49,99% das acdes, em seus mais de 210 anos de existéncia, acumulou
experiéncias e pioneirismos, promovendo o desenvolvimento econ6mico do Brasil e tornando-se parte
integrante da cultura e histdria brasileira. Sua marca é uma das mais conhecidas no pais, ocupando pela 282
vez consecutiva a primeira colocagdo na categoria “Bancos” do Prémio Top of Mind 2018, do Instituto Data
Folha, sendo reconhecido como Melhor Banco no Brasil em 2020 pela Euromoney, Banco do Ano na América
Latina em 2019 pela The Banker e Banco mais Inovador da América Latina em 2019 e 2020 pela Global Finance.

Ao final do 42 trimestre de 2020, o Banco do Brasil apresentou aproximadamente RS$1,7 trilhdo de ativos totais
e presenca em 99% dos municipios brasileiros, resultado do envolvimento de 92 mil funciondrios, distribuidos
entre 4.367 (quatro mil, trezentas e sessenta e sete) agéncias, 15 (quinze) paises e mais de 60.200 (sessenta
mil e duzentos) pontos de atendimento.

No Brasil e América Latina, a parceria estratégica, por meio de seus acionistas, teve forte atuagao em fusdes e
aquisi¢des, tendo participado em importantes transa¢cdes como: a aquisi¢do do Exito pelo Grupo Pdo de Agucar,
a aquisicdo da Avon pela Natura & Co, a aquisicdo da The Body Shop pela Natura, aquisicdo da Vale Fertilizantes
pela Mosaic, fusdo entre a BM&Fbovespa e Cetip, aquisicdo de participacdo pela Salic na Minerva Foods e
fechamento de capital da Souza Cruz.

Desempenhou também um papel importante em emissdes de a¢des, tendo atuado em diversas ofertas publicas
de agbes na regiao, incluindo as ofertas da Telefonica, Terrafina, Senior Solution, Bioserv, Smiles, Tupy, CPFL
Renovaveis, BB Seguridade, Fibra Uno, Avianca Holdings, Volaris, Grupo Financiero Inbursa, Oi, Ourofino Saude
Animal, OHL Meéxico, Santander México, Volaris, Via Varejo, Unifin Financiera, Grupo Financiero Galicia,
Gerdau, Rumo Logistica, Azul Linhas Aéreas, CCR, Lojas Americanas, Magazine Luiza, BR Distribuidora, Grupo
NotreDame Intermedica, Arco Platform, Banco BTG Pactual, Petrobras, IRB Brasil Resseguros, Centauro,
Neoenergia, Banco Inter, Movida, Afya, XP Inc., Vasta Platform, Quero Quero, D1000, Estapar, Moura Dubeux,
Minerva Foods, Marfrig, Marisa, Pague Menos, entre outros.

Além disso, no mercado doméstico de renda fixa coordenou, em 2020, 50 (cinquenta) emissGes que totalizaram
o valor de R$8,5 bilhdes e 5,5% de market share, encerrando o periodo em 62 lugar no Ranking ANBIMA de
Originacdo por Valor de Renda Fixa Consolidado Acumulado de 2020. No mesmo periodo, foram estruturadas
11 operacdes de securitizacdo, sendo 1 CRI e 10 CRA, com volume total de R$1,7 bilh3o.

A parceria estratégica também conta com a maior corretora institucional do pais em volume de transa¢des na
B3 em 2014, 2015, 2016, 2017, 2018, 2019 e 2020.

146



ﬁBOCAINA

ANEXO | - REGULAMENTO

147




ﬁBOCAINA

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

148




P BOCAINA

btqgpactual

REGULAMENTO

DO

BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 41.771.670/0001-99

1 de outubro de 2021

149




P BOCAINA

@pactual

INDICE
CAPITULO I — FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGCAO E PUBLICO
ALVO oo 3
CAPITULO II — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO.......oveooeeeeeereeeereerrene. 3
CAPITULO III - OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS........cmoorveeeeeeereereeeereerrsene 4
CAPITULO IV — TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E TAXA
DE PERFORMANCE ... ... oo s oo s es e eee e 10
CAPITULO V — RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO..........ovveoooveererree. 13
CAPITULO VI — COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO .......veooorveeeree oo 27
CAPITULO VII — REGISTRO E NEGOCIAGCAO DAS COTAS......vveeeeeeeeeereeeereeereene 31
CAPITULO VIII — DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZACAO.............. 31
CAPITULO IX — ASSEMBLEIA GERAL .......voooeoeeeeeeeeeeeeee e 32
CAPITULO X — POLITICA DE VOTO ..o ees e ees e eeseeeeee 38
CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMACOES ........ooovevevvveenn... 38
CAPITULO XII — ENCARGOS DO FUNDO........oeooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 40
CAPITULO XIII — DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS.........ovecoeeeeeeeeeeeeeereeeereeeseeeen 41
CAPITULO XIV = TRIBUTAGAO ..o seeeeseee e eeeesene e 42
CAPITULO XV = FORO ... es e es e ee e 45
CAPITULO XVI — LIQUIDAGAO DO FUNDO........oomoroeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeee 45
ANEXO — DEFINICOES........oovveeoeeeeeeeeeee e seeeeeseeseeeeeseseeeeeseesssssessessseeseeeesese e 47

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 2de 54

150



P BOCAINA

@pactual

CAPITULO I - FORMA DE CONSTITUICAO, PRAZO DE DURAGAO E PUBLICO
ALVO

Artigo 1°. O BOCAINA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO é constituido sob a forma de
condominio fechado, sendo regido pelo presente Regulamento e pela
Instrucgdo CVM 555, bem como pelas demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paré&grafo Unico. Os termos utilizados no presente Regulamento e iniciados
em letras mailsculas terdo o significado a eles atribuido no Anexo I, que é
parte integrante e inseparavel deste Regulamento.

Artigo 2°. O Fundo tera inicio na Data da 1@ Integralizacdo de Cotas e tera prazo
indeterminado de duragao.

Artigo 3°. O Fundo € destinado exclusivamente a investidores que cumulativamente:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes ao investimento em Cotas;
(ii) estejam buscando retornos de investimento no médio e longo prazo,
condizentes com a politica de investimento do Fundo; (iii) ndo possuam
restricao legal e/ou regulamentar para investir no Fundo; e (iv) sejam (a)
pessoas fisicas residentes no Brasil, (b) pessoas fisicas ndo residentes ou
domiciliados em pais com tributacdo favorecida nos termos do Artigo 24 da
Lei n® 9.430, de 1996, (c) pessoas juridicas ou fundos de investimento
isentos ou dispensados de recolhimento de imposto de renda na fonte, ou
sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento), quando da amortizacdo de Cotas,
nos termos da legislacdo especifica aplicavel ao Cotista.

CAPITULO II — PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Artigo 4°. O Fundo é administrado pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, localizada na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o
n° 59.281.253/0001-23, a qual é autorizada pela CVM a exercer o servico de
administracdo fiduciaria, por meio do Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20
de margo de 2006.
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Paragrafo Unico. A Administradora indicard o seu diretor responsavel pela
administracdo do Fundo perante a CVM, na forma da regulamentacao em
vigor.

Artigo 5°. O Fundo sera gerido pela BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede no municipio de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55, inscrita no CNPJ sob o n®
38.347.420/0001-11, sociedade devidamente autorizada pela CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratdério CVM n© 18.422, de 09 de fevereiro de 2021.

Parégrafo Unico. Compete & Gestora realizar a gestdo profissional da Carteira
de Investimentos, sendo responsavel pela execugdo e observancia da politica
de investimento do Fundo, bem como por assegurar o cumprimento dos
limites de concentracdo aplicaveis aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira de Investimentos, com poderes gerais para representar o Fundo no
ambito das operaces de negociacdo dos ativos integrantes da Carteira de
Investimentos, bem como para exercer o direito de voto decorrente dos
ativos integrantes da Carteira de Investimentos, realizando todas as demais
acles necessarias para tal exercicio, observados, em todos os casos, os
termos e condicdes do presente Regulamento e da legislacgdo e
regulamentacdo em vigor.

Artigo 6°. Os servigos de controladoria de ativos e custoédia qualificada serdo realizados
pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501,
50 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, Brasil, e
inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45, a qual é autorizada pela CVM
a exercer o servico de custddia, por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.204,
de 25 de abril de 2003.

CAPITULO III — OBJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Artigo 7°. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas por meio da implementagdo de sua politica de investimento.

Artigo 8°. O Fundo tera a seguinte politica de investimento e limites de concentracdo,
a serem observados pela Gestora:
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(a) Cotas dos Fundos Investidos: no minimo 95% (noventa e cinco por

cento) do Patrimdnio Liquido, sem limites maximos para aplicacdo;

(b) Outros Ativos: no maximo 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

PERCENTUAL
LIMITES POR MODALIDADE . .
(em relagao ao patrimoénio liqguido do FUNDO)
DE ATIVO
INDIVIDUAL AGREGADO
FINANCEIRO

MINIMO | MAXIMO MiNIMo|MAx1Mo

I — Cotas de Fundos Investidos:

(i) Cotas emitidas pelos Fundos
Investidos destinados a 75%? 100%
investidores em geral

(ii) Cotas emitidas pelos Fundos
Investidos destinados
exclusivamente a investidores
qualificados, conforme o artigo 12 0% 20%
da Resolugao CVM n° 30, de 11 de 95%* 100%
maio de 2021 (“Resolucdo CVM
307

(iii) Cotas emitidas pelos Fundos

Investidos destinados
exclusivamente a investidores 0% 5%?2
profissionais, conforme o]
artigo 11 da Resolucdo CVM 30

II — Outros ativos financeiros:

(i) titulos publicos federais 0% 5%?1

(ii) titulos de renda fixa emitidos

por instituicdo financeira em 0% 5%1

funcionamento no pais 0% 5%13

(iii) cotas de fundos de indice
negociadas em mercado de bolsa 0% 5%1
que reflitam as variacbes e a

! Observado o disposto no Paragrafo Segundo deste Artigo 8°.

2 Dentro do limite de que trata a alinea (i) do item I da tabela “Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”.

3 Até que encerrados os prazos de enquadramento da Carteira de Investimetnos referidos no Paragrafo Primeiro deste
Artigo 8° e respeitados os limites maximos de concentragdo estabelecidos no caput deste mesmo Artigo 8°, o Fundo
podera investir, nos termos da Instrugdo CVM n® 555, até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido ndo investido
em Ativos Incentivados em Outros Ativos, nos termos do Paragrafo Segundo deste Artigo 8°.
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rentabilidade de indices de renda
fixa

(iv) cotas de fundos de
investimento enquadrados no
artigo 119, §1°, V, da Instrugdo
CVM 555

0% 5%?1

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido do FUNDOQ)

I — Cotas dos Fundos Investidos Até 100%

emitidas por um mesmo fundo,

observado o disposto no item I da

tabela “Limites por Modalidade de

Ativo Financeiro”

LIMITES POR EMISSOR

IT — Outros ativos financeiros de Até 5%
emissao da Unido Federal
III — Outros ativos financeiros de Até 5%

emissdo de uma mesma
instituicao financeira

IV — Cotas de emissdo de um Até 5%’
mesmo fundo de investimento,
desde que previsto na alinea (iii)
do item II da tabela “Limites por

Modalidade de Ativo Financeiro”

PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido do FUNDOQ)

I — Outros ativos financeiros de Até 5%

emissao da Administradora, da

Gestora ou de empresas a eles

ligadas

II - Cotas de fundos de Até 100%

investimento, incluindo os Fundos

Investidos, administrados ou

geridos pela Administradora, pela

Gestora ou por empresas a elas

ligadas, observado o disposto na

tabela “Limites por Emissor”

OUTROS LIMITES
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III — Operacbes em mercado de Até 100%
derivativos para protecdo da
Carteira de Investimentos*

IV — Operagdes em mercado de Vedado
derivativos para alavancagem

V — Ativos financeiros classificados | No minimo, 95% do patriménio liquido do Fundo
como ativos de crédito privado, 1
incluindo as Cotas dos Fundos

Investidos

VI — Ativos financeiros negociados Vedado
no exterior

VI — Operagdes de day trade, Permitido

assim  consideradas  aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o
Fundo possuir estoque ou posicdo
anterior do mesmo ativo
financeiro

VIII - Operagbes de renda Vedado
variavel

Paragrafo Primeiro. Exceto se de outra forma previsto em lei e/ou na

regulamentacdo aplicavel e observado o disposto no Paragrafo Segundo
abaixo, o Fundo terd prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
Data da 12 Integralizacdo de Cotas para enquadrar-se ao percentual minimo
de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do Patriménio Liquido alocado
em Cotas dos Fundos Investidos.

Pardgrafo Segundo. Exclusivamente durante os prazos de enquadramento
referidos no Paragrafo Primeiro acima, o Fundo podera alocar mais de 5%

(cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido em Outros Ativos, que ndo sejam
as Cotas dos Fundos Investidos, conforme descritos no item II da tabela
“Limites por Modalidade de Ativo Financeiro”, no caput deste Artigo 89,
sendo que: em até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 12
Integralizagdo, no maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido
pode ser aplicado em Outros Ativos.

4 Sem prejuizo do disposto no Paragrafo Onze deste Artigo 8°.
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Paragrafo Terceiro. O ndo atendimento pelo Fundo das condicGes dispostas
no Artigo 3° da Lei 12.431 implica a sua liquidacdo, observado o quérum de
que trata o Artigo 32 deste Regulamento, ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, no que couber.

Paragrafo Quarto. Sem prejuizo do disposto acima, caso em um mesmo ano-
calendario o Fundo deixe de cumprir os limites previstos no Paragrafo
Primeiro deste Artigo 8° (a) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados ou (b) por mais de 3 (trés) ocasibes distintas, os
Cotistas e o Fundo deixardo de ser elegiveis a aplicagdo do tratamento
tributario favoravel de que tratam os Artigo 43 e seguintes abaixo, com a
consequente aplicacdo de regime tributario distinto, adiante detalhado.

Paragrafo Quinto. Apds o desenquadramento nos termos do Paragrafo
Terceiro acima, caso os limites previstos nos paragrafos acima venham a ser
restabelecidos e devidamente cumpridos pelo Fundo, podera ser readmitido,
a partir do 19 (primeiro) Dia Util do ano-calendério imediatamente
subsequente, o tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas,
conforme descrito neste Regulamento.

Paragrafo Sexto. Os percentuais referidos neste Artigo 8° deverdo ser
cumpridos pela Gestora e observados pela Administradora, diariamente, com
base no Patrimonio Liquido do dia.

Paragrafo Sétimo. O Fundo poderd realizar operagdes que tenham como
contraparte a tesouraria da Administradora e/ou de empresas a eles ligadas,
observado o disposto no caput deste Artigo 8°.

Paragrafo Oitavo. O percentual maximo de aplicacdo em Ativos Financeiros
de emissdo da Administradora, da Gestora ou empresas a eles ligadas, sera
de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, observado o disposto no
caput deste Artigo 89.

Paragrafo Nono. Os limites de concentracdo da Carteira de Investimento
previstos neste Regulamento e nas normas legais e regulamentares vigentes
serao controlados por meio da consolidagao das aplicagdes do Fundo com as
dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento investidos pelo

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 8de 54

156



P BOCAINA

@pactual

Fundo, ressalvadas as hipdteses de dispensa de consolidagdo previstas na
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Dez. O Fundo podera investir em cotas de fundos de investimento
que realizem operacdes em mercado de derivativos para protecdo da
carteira. As operacdes em mercado de derivativos para protecdo da carteira,
realizadas pelos fundos de investimento investidos pelo Fundo, deverdo (i)
ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros,
ou de balcdao organizado; e (ii) contar com garantia de liquidacdo por
cadmaras ou prestadores de servicos de compensacdao e de liquidagdo
autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM. E vedado ao Fundo,
diretamente ou por meio de outros fundos de investimento, realizar
operacoes em mercados de derivativos (a) a descoberto; ou (b) que gerem
a possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido, ou que
obriguem os Cotistas a aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
Fundo.

Artigo 10. Quando da implementacdo da politica de investimento prevista neste
CAPITULO III - OBIJETIVO, POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSI(,‘AO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS, a Gestora buscara
realizar investimentos em Cotas dos Fundos Investidos que, por sua vez,
realizem aplicacdes em Ativos Incentivados que sejam considerados ativos
de “longo prazo”, assim entendidos, para este fim, aqueles que possuam
prazo médio de duracdo superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.
Adicionalmente, a Gestora buscara identificar Ativos Incentivados que sejam
classificados como Ativos Verdes e Ativos Financeiros cujos emissores se
comprometam com melhores praticas socioambientais, conforme
metodologia desenvolvida pela Gestora.

Paragrafo Unico. Ndo ha limite minimo para o investimento pelo Fundo em
Ativos Incentivados classificados nos termos deste Artigo 10.

Artigo 11. As seguintes regras de investimento e gestdo serdo aplicaveis ao Fundo, sem
prejuizo das demais disposicGes deste Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel:

(a) o Fundo ndo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que
invistam diretamente no Fundo;
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(b) o Fundo ndo podera aplicar em cotas de fundos de investimento que ndo
estejam previstos na regulamentacdo expedida pela CVM;

(c) somente podem compor a Carteira de Investimentos os Ativos
Financeiros que sejam registrados em sistema de registro, objeto de
custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos junto a
instituicdes devidamente autorizadas pelo BACEN ou pela CVM para
desempenhar referidas atividades, nas suas respectivas areas de
competéncia;

(d) os Outros Ativos cuja liquidacdo possa se dar por meio da entrega de
produtos, mercadorias ou servigos devem (i) ser negociados em mercado
organizado que garanta sua liquidacdo, ou (ii) objeto de contrato que
assegure ao Fundo o direito de sua alienacdo antes do vencimento com
garantia de instituicdo financeira ou de sociedade seguradora,
observada, neste Ultimo caso, a regulamentacdo da Superintendéncia de
Seguros Privados — SUSEP;

(e) o Fundo ndo podera prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de
qualquer outra forma; e

(f) o Fundo buscara, por meio do investimento em Cotas dos Fundos
Investidos, investir em Ativos Incentivados cujos emissores possuam
boas praticas ESG e realizard monitoramento para mitigar os riscos ESG,
identificados na diligéncia ESG, a partir de metodologia proprietaria.

Artigo 12. Os Ativos Incentivados, subscritos ou adquiridos pelos Fundos Investidos,
poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos
respectivos emissores ou por terceiros. A subscricdo ou aquisicdo dos Ativos
Incentivados pelos Fundos Investidos incluird as garantias e demais acessorios
inerentes aos Ativos Incentivados.

Artigo 13. O Fundo, por meio da aquisicdo de Cotas dos Fundos Investidos, nos
mercados primario e secundario, buscara atingir, para suas Cotas, o
Benchmark.

CAPITULO IV — TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA MAXIMA DE CUSTODIA E
TAXA DE PERFORMANCE

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 10de 54

158



P BOCAINA

@pactual

Taxa de Administracéo

Artigo 14. O Fundo pagara aos seus prestadores de servigos, na proporgao estabelecida
nos respectivos contratos celebrados com o Fundo, como remuneracgao pelos
servicos de administracdo, gestao e escrituracdo de Cotas, uma Taxa de
Administracdo, calculada em bases mensais, cujo montante total deve
corresponder a 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento) ao ano sobre o
Patrimonio Liquido.

Paragrafo Primeiro. O Fundo estd sujeito ao pagamento da taxa de
administracdo dos Fundos Investidos e dos demais fundos de investimento
nos quais investir, conforme previsto nos respectivos regulamentos. A Taxa

de Administracdo a ser paga pelo Fundo, compreendendo a taxa de
administracdo devida aos prestadores de servicos diretos do Fundo somada
a taxa de administracdo dos fundos de investimento diretamente investidos
pelo Fundo, ndo sera superior a 0,88% (oitenta e oito centésimos por cento)
ao ano.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Administracdo ndo inclui valores relativos a
taxa de administracdo das aplicacdes realizadas pelo Fundo em fundos de
indice e fundos de investimento imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a
negociagao em mercados organizados, bem como em fundos geridos por
partes ndo relacionadas a Gestora.

Paragrafo Terceiro. A Taxa de Administracdo serd calculada diariamente,
todo Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Quarto. A primeira Taxa de Administracdo sera paga no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizacdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Paragrafo Quinto. A Taxa de Administracdo sera paga diretamente pelo
Fundo a cada prestador de servigo contratado pelo Fundo que faz jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo, na proporcao estabelecida no
respectivo contrato celebrado com o Fundo, sendo certo que o somatorio
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dos valores devidos a cada prestador de servico ndo excedera o montante
total da Taxa de Administracdo estabelecida no Artigo 14.

Paragrafo Sexto. Nos casos de renlncia ou destituicdo, com ou sem Justa
Causa, da Gestora, esta continuara recebendo, até a sua efetiva substituicao,
a Taxa de Administracdo estipulada neste Regulamento, calculada pro rata
temporis até a data em que exercer suas fungoes.

Taxa de Custodia Maxima

Artigo 15. O Fundo pagara ao Custodiante, a cada més, pela prestacdo dos servigos de
custddia e controladoria, em bases mensais, uma Taxa de Custddia Maxima
de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido.

Paragrafo Primeiro. A Taxa de Custodia Maxima sera calculada diariamente,
todo Dia Util, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e paga
mensalmente, como despesa do Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

Paragrafo Segundo. A primeira Taxa de Custddia Maxima sera paga no 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data da 12
Integralizagdo de Cotas, de forma proporcional ao nimero de dias decorridos
no referido més.

Artigo 16. N3o serd cobrada dos Cotistas taxa de saida. Exceto pela Taxa de
Distribuicdo Primaria, ndo sera cobrada dos Cotistas outra taxa de ingresso.
Os fundos de investimento investidos pelo Fundo, incluindo os FI-Infra e os
FIC FI-Infra, poderao cobrar quaisquer das taxas referidas neste Artigo.

Taxa de Performance

Artigo 17. A Gestora fara jus a uma taxa de performance, equivalente a 20% (vinte por
cento) sobre valorizacdo da Cota Base que vier a exceder a variacao
acumulada do Hurdle, em cada Data de Apuragdo, ja deduzidos todos os
demais Encargos do Fundo, calculada segundo o “método do passivo”,
previsto no Art. 87, inciso II, da Instrugdo CVM 555. A negociagdo e/ou
alienacdo de Cotas, a qualquer titulo, ndo sera considerada uma nova
aplicacao para fins do disposto no referido Art. 87, inciso II, tendo em vista
que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado.
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Paragrafo Primeiro. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o valor da

cota do Fundo na Data de Apuracdo sera comparado a Cota Base, conforme
cada aplicacdo, devidamente atualizada pelo Hurdle no periodo, ajustada
conforme as amortizacdes de Cotas realizadas no periodo.

Paragrafo Segundo. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada
todo Dia Util, sendo apurada ao fim de cada Periodo de Apuracdo.

Paragrafo Terceiro. Nao sera devida Taxa de Performance quando o valor da
Cota for inferior ao valor da Cota Base.

Paragrafo Quarto. Em caso de (i) destituicdo da Gestora, sem Justa Causa,
(i) renincia da Gestora, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, promoverem qualquer alteragao neste Regulamento que
inviabilize o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no
Regulamento vigente do Fundo, ou (iii) deliberacdo de fusdo, cisdo ou
incorporacdo do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da
Gestora, a Gestora fara jus ao recebimento da parcela que lhes couber da
Taxa de Performance prevista neste Regulamento apurada na data da sua
efetiva substituicdo. O disposto neste Paragrafo Quarto ndo é aplicavel caso
na data da efetiva substituicdo da Gestora ndo se tenham completado 6
(seis) meses desde a Ultima Data de Apuracado relativa a um pagamento de
Taxa de Performance devido pelo Fundo.

Paragrafo Quinto. Para os fins deste Artigo 17 e das demais disposicBes deste
Regulamento, o Hurdle sera calculado de forma diferente do Benchmark,
podendo haver variagdes entre eles.

CAPITULO V — RESPONSABILIDADE E FATORES DE RISCO

Responsabilidades

Artigo 18. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada prestador de servigo do
Fundo serdo, individualmente, responsaveis por suas acées e/ou omissoes
relacionadas a suas respectivas obrigagdes nos termos deste Regulamento e
da legislagdo e regulamentacao aplicaveis, bem como responderdo,
individualmente, perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e autoridades pelos
prejuizos e perdas decorrentes de suas respectivas violagbes das disposicoes
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contempladas neste Regulamento, comprometendo-se a manter o Fundo e
os Cotistas indenes e a salvo de e contra quaisquer demandas, notificacoes,
procedimentos, judiciais e/ou administrativos, iniciados por qualquer pessoa
ou autoridade.

Paragrafo Primeiro. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e cada
prestador de servicos do Fundo sera responsavel perante a CVM, com relacdo
as suas respectivas atribuicdes, por suas agoes e omissGes nos termos da

legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, deste Regulamento e dos outros
contratos celebrados com o Fundo.

Paragrafo Segundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Paragrafo Terceiro. Os objetivos do Fundo ndo representam, em hipdtese
alguma, garantia do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez do Fundo.

Riscos Gerais Aplicaveis ao Fundo

Artigo 19. O Fundo esta sujeito a riscos inerentes as aplicagdes no mercado de capitais
e financeiro, os quais poderdo ocasionar flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade do Fundo e no valor das Cotas. A Gestora nao sera responsavel
por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo,
com excegdo das hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé, nos termos
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis. Antes de tomar uma decisao de
investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua
propria situagdo financeira e seus objetivos de investimento, avaliar
cuidadosamente todas as informagGes disponiveis neste Regulamento e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Aplicaveis ao Fundo

Risco de perda do beneficio tributario. O ndo atendimento pelo Fundo
de qualquer das condicOes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquidagao ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento
ou fundo de investimento em cota de fundo de investimento, nos termos do
artigo 39, paragrafo terceiro, da Lei 12.431. Nesta hipdtese, aplicar-se-do as
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regras tributarias previstas no Artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431.
Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria
dos Ativos Incentivados podem acarretar o descumprimento dos critérios de
concentragdo previstos na regulamentacdao aplicavel para composicao da
Carteira de Investimentos e, consequentemente, podera haver dificuldades
na identificacdo, pela Gestora, de Ativos Incentivados que estejam de acordo
com a politica de investimento do Fundo. Ainda, o ato do Poder Executivo
federal que caracterizar projeto de infraestrutura desenvolvido por emissor
de Ativos Incentivados como um projeto prioritario para fins da Lei 12.431 e
de seu decreto regulamentador pode vir a ser declarado nulo ou anulado, o
que podera acarretar o desenquadramento do Fundo para fins do beneficio
tributario previsto na Lei 12.431.

N&o cabera qualquer responsabilidade da Gestora e/ou Administradora pela
perda do tratamento tributario favoravel previsto no Artigo 44 e seguintes
deste Regulamento.

Alteracdo do Regime Tributario. Eventuais alteracbes na legislacdo
tributdria eliminando beneficios, elevando ou criando aliquotas ou novos
tributos, ou, ainda, modificacGes na interpretacdo da legislagdo tributaria por
parte dos tribunais ou das autoridades fiscais, principalmente em relagdo a
Lei 12.431, poderdo afetar negativamente (@) os resultados do Fundo,
causando prejuizos aos Cotistas; e/ou (b) os rendimentos e os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando da amortizacdo, do resgate
ou da alienacdo das suas Cotas. Nao é possivel garantir que o disposto na
Lei 12.431 e/ou outros normativos aplicaveis ao Fundo ndo sera alterado,
questionado, extinto ou substituido por disposicGes mais restritivas, o que
podera afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado previsto
na Lei 12.431.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura. Os FI-Infra
investidos pelo Fundo, ou pelos FIC FI-Infra investidos pelo Fundo, poderdao
ndo dispor de ofertas de Ativos Incentivados suficientes ou em condigdes
aceitaveis, a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisicdo, a
politica de investimento dos FI-Infra, de modo que os FI-Infra poderdo
enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos Incentivados. A auséncia de Ativos Incentivados para
aquisicdo pelos FI-Infra podera impactar o enquadramento dos FI-Infra a
suas politicas de investimento, ensejando a necessidade de liquidagdo do FI-
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Infra, ou, ainda, sua transformagao em outra modalidade de fundo de
investimento, impactando o enquadramento do Fundo e com consequente
alteracdo do tratamento tributario aplicavel aos Cotistas.

Autorizagées governamentais, licengas, concessdes ou contratos
aplicaveis aos projetos de infraestrutura. Os projetos de infraestrutura
sdo objeto de regulamentagdo por drgdos governamentais especificos. Neste
sentido, sua operacdo depende de autorizacdes, licencas, concessdes ou
contratos que s3o geralmente complexos e podem resultar em disputas
sobre sua interpretacdo ou execucdo. Caso os emissores dos Ativos
Incentivados ndo cumpram com tais regulamentagGes ou contratos, tais
emissores poderdo estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os direitos
para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente,
tais autorizacdes, licencas, concessbes ou contratos podem restringir a
capacidade do projeto e/ou dos emissores dos Ativos Incentivados de
maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo projeto. As
concessdes e contratos celebrados com autoridades governamentais podem
conter cldusulas mais favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um
contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessdo pode permitir a
referido 6rgdo rescindir o contrato em determinadas circunstancias, sem que
seja necessario pagar qualquer tipo de compensacgdo. Ainda, os drgaos
governamentais tém consideravel discricionariedade na publicacdo de
normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelo
Fundo e tais 6rgdos governamentais podem ser influenciados por questdes
politicas e tomar decisbes que afetem adversamente a rentabilidade da
Carteira de Investimentos.

Alteracao da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A
legislacdo e regulamentacdo aplicdveis ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis
tributdrias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normativos, estdo sujeitas a
alteragGes. A legislacdo tributaria podera ser alterada, a qualquer tempo,
para modificar ou excluir os beneficios tributarios que sao ou que venham a
ser concedidos ao Fundo e aos seus Cotistas. Ainda, poderdao ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e drgdos reguladores nos
mercados, bem como moratérias e alteracdes das politicas monetaria e
cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa a rentabilidade
do Fundo e das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
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interpretacdo de novas leis e normativos poderdo impactar os resultados do
Fundo.

Risco de concentracao e liquidez. Os ativos integrantes da Carteira de
Investimentos podem, pelas caracteristicas de seus mercados, apresentar
um menor volume de negdcios, com reflexos na formagao de preco desses
ativos. Além disso, quanto maior a concentracao dos investimentos do Fundo
em determinados Ativos Incentivados, maior sera a dificuldade do Fundo em
negociar referidos ativos. Dessa forma, a Gestora podera ndo ser capaz de
negociar os ativos integrantes da Carteira de Investimentos no tempo e valor
esperado, o que podera impactar de forma negativa os resultados do Fundo.

Risco de mercado. A variacdo da taxa de juros ou do preco dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos, bem como incertezas politicas e
econdmicas no ambito nacional e internacional que venham a afetar o nivel
das taxas de cambio e de juros e os precos dos papéis, podem gerar impacto
negativo na rentabilidade da Carteira de Investimentos. Adicionalmente, o
Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo
Federal e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatoria
que influenciem de forma relevante os mercados financeiro e de capitais
brasileiro.

Risco de crédito. O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes
da Carteira de Investimentos ou de seus garantidores ou, ainda, das
contrapartes em operacdes realizadas com o Fundo podem acarretar efeitos
negativos para o Fundo, inclusive por forca de faléncia, recuperagao judicial
ou extrajudicial ou, conforme aplicavel, regime de administracdo especial
temporario ou liquidacdo dos respectivos emissores e, conforme o caso,
garantidores. Dentro dessa classe de risco destacam-se, dentre outros, as
oscilacdes do valor dos ativos provenientes da variacdo do spread de crédito
privado de baixo risco e do spread de crédito soberano.

Risco socioambiental. Os Ativos Incentivados da Carteira de
Investimentos podem estar sujeitos a leis e regulamentos socioambientais
federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de
riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacao dos projetos dependem de autorizagdes e
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licencas que podem acarretar atrasos, representar custos significativos para
sua obtengdo, assim como proibir ou restringir severamente a atuacao de
determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do ponto de vista
ambiental ou social. Caso os emissores dos Ativos Incentivados nao
cumpram com tais regulamentacdes, tais emissores poderdo estar sujeitos a
sancOes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizacdes),
perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operacdo devido a eventos ambientais, climaticos ou relacionamento com
comunidades do entorno. As leis e regulamentos socioambientais podem se
tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricdes pode
afetar adversamente os negdcios do Fundo e a sua rentabilidade.
Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de protegdo socioambiental
serem alteradas apos o inicio do desenvolvimento de determinada atividade,
0 que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacdo no projeto.

Riscos relacionados aos projetos de infraestrutura. O Fundo alocara
parcela predominante do seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra, nos
termos dispostos pelo artigo 3° da Lei n© 12.431, com investimentos
voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e em outros
Ativos Incentivados emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, para
fins de captagdo de recursos para implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacdo, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de
infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo falha na conclusdo do
projeto, obtencao de resultados abaixo do esperado, longo prazo de
maturacdo do investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos
relevantes associados ao projeto antes do investimento. Tais riscos podem
causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre os emissores dos Ativos Incentivados, sobre o
desempenho do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o preco de negociagao
das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos
proprios, que podem também impactar o pagamento dos ativos da Carteira
de Investimentos. Sendo assim, é possivel que ndo se verifique, parcial ou
integralmente, o retorno do investimento realizado pelo Fundo ou que os
emissores de tais ativos nao sejam capazes de cumprir tempestivamente
suas obrigagdes, o que, em ambos 0s casos, poderd causar um efeito
adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
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Riscos operacionais. A subscricdo ou a aquisicao, conforme o caso, a
cobranca e a liquidacdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira de
Investimentos dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos prestadores
de servigo do Fundo. O Fundo poderd sofrer perdas patrimoniais caso os
procedimentos descritos neste Regulamento ou nos respectivos contratos
celebrados entre o Fundo e esses prestadores de servico, incluindo em
relacdo a trocas de informagGes, venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigo contratados.

Risco resultante da precificagdo dos ativos. A precificacdo dos ativos
integrantes da Carteira de Investimentos devera ser realizada de acordo com
os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios, instrumentos derivativos e demais operacoes estabelecidas na
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis. Referidos critérios de avaliagao de
ativos, tais como os de marcacao a mercado (mark-to-market), poderao
ocasionar variacdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da Carteira
de Investimentos, podendo ocasionar reducao no valor das Cotas e,
consequentemente, perdas patrimoniais para os Cotistas e eventual
necessidade de realizagdao de aporte adicional de recursos pelos Cotistas no
Fundo, bem como eventual desenquadramento da alocacdo minima da
Carteira de Investimentos com relagao as limites previstos na Lei 12.431,
impactando negativamente o tratamento tributario dos Cotistas.

Risco de patrim6nio negativo. As eventuais perdas patrimoniais dos
Cotistas ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas, de
forma que os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no
Fundo caso seu patrimoénio fique negativo.

Restricoes ao resgate e amortizacdao de Cotas e liquidez reduzida.
O Fundo é constituido sob forma de condominio fechado e, portanto, s
admite o resgate de suas Cotas ao término do Prazo de Duracdo e a
amortizacgdo de Cotas quando da liquidagao dos ativos integrantes da
Carteira de Investimentos ou mediante orientacdo da Gestora, nos termos
do Artigo 25. Considerando que o mercado secundario para negociacdo das
Cotas apresenta baixa liquidez, ndo hd garantia de que os Cotistas
conseguirdo alienar suas Cotas pelo prego e no momento desejado ou por
qualquer preco. Além disso, nao ha garantia de que a Gestora determinara
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a amortizagdo compulsoria das Cotas nem de que, se o fizer, a amortizacdo
seja programada ou recorrente.

Negociagdo das Cotas com agio ou desagio. O valor patrimonial do
Fundo podera diferir do preco de negociacdo das Cotas no mercado
secundario. Enquanto o valor patrimonial do Fundo refletir o valor de
mercado da Carteira de Investimentos, os precos de negociacdo das Cotas
poderdo ser inferiores ou superiores ao seu respectivo valor patrimonial. O
preco de negociacdo das Cotas pode flutuar baseado, principalmente, no
valor do Patrimonio Liquido e na oferta e procura de suas Cotas, as quais
irdo variar com base nas condigdes de mercado e outros fatores, tais como
a conjuntura econdmica do Brasil, a confianga do investidor e suas
expectativas relacionadas ao mercado de capitais brasileiro. Caso as
condicdes de mercado sofram um impacto negativo, o valor de mercado das
Cotas podera ficar abaixo do valor patrimonial, afetando negativamente os
Cotistas.

Propriedade das Cotas versus a propriedade dos ativos da Carteira
de Investimentos. A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre os ativos integrantes da Carteira de Investimentos.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos integrantes da
Carteira de Investimentos de modo ndo individualizado, proporcionalmente
ao numero de Cotas que cada qual detém no Fundo.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A verificacdo de
rentabilidade passada em qualquer fundo de investimento no mercado ou no
préprio Fundo ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ademais, as
aplicagdes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, de qualquer outro prestador de
servico do Fundo ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
Patrimdnio Liquido e, consequentemente, do capital integralizado pelos
Cotistas.

Risco do impacto dos custos e despesas referentes a cobranca
judicial ou extrajudicial dos ativos. Os custos e despesas relacionados
aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais para cobranca dos ativos da
Carteira de Investimentos inadimplidos serdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo. Dependendo do volume de ativos da Carteira de
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Investimentos inadimplidos e da complexidade envolvida nos casos, os
custos e despesas relacionados aos procedimentos judiciais ou extrajudiciais
de cobranca poderdo prejudicar a rentabilidade das Cotas e o pagamento
aos Cotistas dos valores referentes as amortizagdes e resgates das Cotas. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante, quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo e suas respectivas partes relacionadas ndo serdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza,
sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia dos custos referentes
a cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos da Carteira de Investimentos
inadimplidos, devendo o Fundo suportar todos os custos relacionados com
estes procedimentos, sejam judiciais ou extrajudiciais. Ainda, a cobrancga dos
ativos inadimplidos pode nao ser bem-sucedida, o que pode afetar de forma
adversa o Fundo e seus Cotistas.

Risco de alteracdo nos mercado nacionais e internacionais. A
negociagao e os valores dos ativos integrantes da Carteira de Investimentos
podem ser afetados por condigdes econbmicas nacionais, internacionais e
por fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgdos reguladores nos mercados, moratorias, alteragoes
da politica monetaria, inclusive das regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior, ou da regulamentacdo aplicavel
aos fundos de investimento e a suas operagdes, podendo, eventualmente,
causar perdas aos Cotistas.

Efeitos da politica econ6mica do Governo Federal. O Fundo esta
sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e pregos,
desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio
exterior, entre outras. O negdcio, os setores econdmicos, a condicdo
financeira e os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes das
taxas de cambio; (b) alteracGes na inflacao; (c) alteracGes nas taxas de
juros; (d) alteracGes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.
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Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem

como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo
financeira e os resultados do Fundo.

Falta de liquidez das Cotas de FI-Infra. Nos termos dos regulamentos
de determinados FI-Infra, ndo € permitida a negociacdo das cotas de tais FI-
Infra no mercado secundario, sendo, em determinados casos, o Fundo o
cotista exclusivo de tais FI-Infra. Ainda que os referidos regulamentos
fossem alterados para permitir a negociagao das cotas de referidos FI-Infra,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, atualmente,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de tais Cotas de FI-
Infra ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial ao Fundo.

Falta de liquidez dos Outros Ativos. A parcela do patrimonio liquido do
Fundo ndo aplicada nas Cotas dos Fundos Investidos pode ser aplicada em
Outros Ativos. Os Outros Ativo podem vir a se mostrar iliquidos (seja por
auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no
pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando
0s pagamentos aos Cotistas.

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a
forma de condominio fechado, de modo que as suas Cotas somente serdo
resgatadas em caso de liquidacdo do Fundo. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como o Fundo,
apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas do Fundo
ou ocasionar a obtengdo de um preco de venda que cause perda patrimonial
aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas pode ser afetado por
diversos fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da Carteira
de Investimentos, nao refletindo a situagdo patrimonial do Fundo ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, do Custodiante e da Gestora quanto a
possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido
por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.
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Observancia da Alocagdo Minima. Ndo ha garantia de que o Fundo
conseguira encontrar Cotas dos Fundos Investidos suficientes ou em
condicOes aceitdveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento prevista neste Regulamento, ou de que os Fundos Investidos
conseguirdo encontrar Ativos Incentivados suficientes para aquisicao e
manutengdo do enquadramento da sua carteira e atendimento a politica de
investimento prevista neste Regulamento. Ocorrendo o desenquadramento
da Alocagao Minima, podera ser realizada a amortizacdo de Cotas, conforme
descrito neste Regulamento. Nessa hipdtese, parte dos recursos sera
restituida antecipadamente aos Cotistas que, caso ndo disponham de outros
investimentos similares para alocar tais recursos, poderdo sofrer perdas
patrimoniais. O desenquadramento da Alocacdao Minima também poderd
levar a liquidacdo do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece qudruns
qualificados para a assembleia geral deliberar sobre determinadas matérias
de interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovacao de
certas matérias na assembleia geral.

Caracterizacao de Justa Causa. Nos termos deste Regulamento, até que
haja reconhecimento em decisao administrativa final ou judicial contra a qual
nao caiba recurso com efeitos suspensivos, nao sera caracterizada Justa
Causa na hipotese de: (a) descumprimento de obrigagdes e deveres
previstos neste Regulamento e/ou no Contrato de Gestao, na legislacdo e na
regulamentacdo aplicavel, que tenha impacto material adverso para o Fundo
ou para os Cotistas; (b) culpa grave, dolo, ma-fé, fraude no desempenho de
suas fungOes e responsabilidades nos termos deste Regulamento ou desvio
de conduta; ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo.
Enquanto ndo for caracterizada a Justa Causa, as deliberacdes da assembleia
geral relativas (i) a substituicdo da Gestora; e (ii) a definicdo da orientacdo
de voto a ser proferido pela Gestora, em nome do Fundo, nas Assembleias
Gerais de cotistas dos FI-Infra que deliberarem sobre a substituicdo da
Gestora na prestagao dos servigos de gestdo das carteiras dos referidos FI-
Infra, continuardo sujeitas ao quérum qualificado previsto Paragrafos
Primeiro e Segundo do Artigo 32. Dessa forma, relativamente a outros
fundos de investimento constituidos nos termos da Instrugao da CVM n° 555,
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os Cotistas poderdo encontrar dificuldades em reunir os votos necessarios
para a aprovar a substituicdo da Gestora.

Antecipacao da Taxa de Performance. Nos termos deste Regulamento,
a Gestora fara jus ao recebimento antecipado da parcela da Taxa de
Performance apurada na data da sua efetiva substituicdo (a) se renunciar a
gestdo do Fundo, em decorréncia de os Cotistas, reunidos em Assembleia
Geral, promoverem qualquer alteracao neste Regulamento que inviabilize o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas no Regulamento
vigente do Fundo, ou (b) houver deliberacdo de fusdo, cisao ou incorporagao
do Fundo por vontade exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia da Gestora. Tal
circunstancia poderd acarretar um impacto adverso na avaliacgdo e na
negociagao das Cotas, podendo acarretar perdas aos Cotistas.

Aprovagao de matérias em Assembleia Geral por maioria simples.
Nos termos do Artigo 31, a Assembleia Geral serd instalada com a presenca
de, pelo menos, 1 (um) Cotista. Exceto por determinadas matérias previstas
nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 32, as deliberacbes na
Assembleia Geral serdo tomadas, em primeira ou segunda convocacdo, pela
maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes, independentemente
do quanto essa maioria represente das Cotas em circulacdo. E possivel,
portanto, que certas matérias sejam aprovadas na Assembleia Geral por
Cotistas que representem uma minoria das Cotas em circulagdo.

Concentragao das Cotas. N3o ha restricao quanto a quantidade maxima
de Cotas do Fundo que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
poderd ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas e, consequentemente, uma participacdo expressiva no
capital do Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicao dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberacdes na assembleia geral virem a
ser tomadas pelo Cotista “majoritario” em funcdo de seus interesses proprios
e em detrimento do Fundo e dos Cotistas “minoritarios”.

Emissdo de Novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado
o disposto no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de
realizacdo de uma nova emissao, os Cotistas poderao ter as suas respectivas
participagdes no Fundo diluidas, caso ndo exercam o seu direito de
preferéncia. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante
o periodo em que os recursos decorrentes da nova emissao ndo estiverem
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investidos nos termos do presente Regulamento e/ou o prazo esperado para
recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricdo de
novas Cotas dos Fundos Investidos pelo Fundo.

Desenquadramento do Fundo. O Fundo deve investir parcela
preponderante dos seus recursos na subscricao das Cotas de FI-Infra, nos
termos do artigo 39, § 19, da Lei 12.431, devendo respeitar os critérios legais
de Alocacdo Minima. Os FI-Infra, por sua vez, respeitados os prazos
estabelecidos no artigo 3° da Lei 12.431, deverdo investir, pelo menos, 85%
(oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em Ativos Incentivados.
Nos termos do artigo 3° da Lei 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento
tributario diferenciado se forem respeitadas as condicOes l& estabelecidas,
notadamente a Alocacao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo de qualquer
das condicdes dispostas no artigo 3° da Lei 12.431 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado la previsto, podendo levar,
ainda, a liquidagdo ou a transformacdo do Fundo em outra modalidade de
fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber.

Falhas em seus sistemas de informacgdo. Ciber-ataques e falhas na
seguranca e privacidade podem afetar as operacdes da Administradora e/ou
da Gestora e causar prejuizos financeiros, afetando de forma adversa os
resultados de operagbes e os resultados do Fundo. A atividade da
Administradora e/ou da Gestora envolve a coleta, armazenamento e
processamento de dados pessoais, incluindo os de natureza sensivel, de
clientes e funcionarios, investimentos do Fundo e investidores. Sua
tecnologia e infraestrutura de informacdo podem ser vulneraveis a invasdo
ou falhas na seguranga. Terceiros podem acessar dados pessoais ou
exclusivos de seus clientes e/ou funcionarios, bem como dos investidores e
investimentos do Fundo, que s3ao armazenados em ou acessiveis por seus
sistemas. As medidas de seguranca adotadas também podem ser violadas
como resultado de erro humano, atos ilegais, erros ou vulnerabilidades do
sistema, ou outras irregularidades. Qualquer violacdo real ou percebida pode
interromper nossas operagoes, resultar na indisponibilidade de sistemas ou
servigos, divulgacdo inadequada de dados, prejudicar materialmente nossa
reputacdo, resultar em exposicao legal e financeira significativa, levar a
perda da confianga de clientes e investidores, resultando em efeito adverso
e impactar os resultados do Fundo. Ainda, vulnerabilidades reais ou
percebidas ou violagdes de dados podem dar origem a agdes judiciais contra
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a Administradora e/ou a Gestora por terceiros que se sintam prejudicados, o
que também pode afetar materialmente sua respectiva reputacdo e
resultados, bem como os resultados do Fundo.

Fatos extraordinarios e imprevisiveis. A ocorréncia de fatos
extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos
que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e
influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou
internacional, como crises, greves, guerras, desastres naturais, catastrofes,
epidemias ou pandemias, entre outros, pode ocasionar a desaceleracdo da
economia, a diminuicdo dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo,
reducdo da populagdo economicamente ativa. Tais fatos também podem
fazer com que se intensifiquem as discussdes judiciais e/ou extrajudiciais
relacionadas a obrigagdes assumidas em relacdo aos Ativos Incentivados e
Outros Ativos, bem como a renegociacdo de contratos relacionados a esses
ativos. Em qualquer desses cenarios, os resultados dos fundos investidos
pelo poderdo ser afetados adversamente, provocando possiveis perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco no uso de derivativos. Pode haver distorcao entre o preco de um
derivativo utilizado pelo Fundo para fins de protecao da Carteira de
Investimentos e o prego de seu ativo subjacente, o que pode ocasionar o
aumento da volatilidade do valor da Cota dos fundos de investimento
investidos pelo Fundo, limitar as possibilidades de retorno adicional nas
operacOes, nao produzir os efeitos pretendidos e/ou provocar perdas ao
Fundo.

Eventual Conflito de Interesses. A Administradora, a Gestora e os
integrantes dos seus respectivos grupos econ0micos atuam e prestam uma
série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a
administracdo e a gestdo de outros fundos de investimento e a distribuicdo
de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a, Ativos Incentivados e
outros valores mobilidrios de emissdo das companhias emissoras de Ativos
Incentivados e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo podera realizar
operagoes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o
disposto no Artigo 8° deste Regulamento, o Fundo aplicara, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu Patrimonio Liquido nas Cotas dos
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Fundos Investidos. Os Fundos Investidos, por sua vez, (1) podem ser geridos
pela Gestora; (2) podem ser administrados pela Administradora; e
(3) poderdo (i) subscrever ou adquirir Ativos Incentivados cujos emissores
sejam (I) fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econdmicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento
administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econOmicos; e (ii) realizar
operacOes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela
Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos
econOmicos atuem na condicdo de contraparte, incluindo a aquisicdo de
Ativos Incentivados de titularidade de outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo pela Administradora, pela Gestora ou por
integrantes dos seus respectivos grupos econémicos. Em qualquer caso,
podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em
prejuizos ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

Questionamento da estrutura do Fundo e dos Fundos Investidos. O
Fundo e os Fundos Investidos se enquadram no § 1° e no caput do artigo
30 da Lei 12.431. Observados os prazos previstos no artigo, (a) o Fundo
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patriménio liquido nas Cotas dos Fundos Investidos; (b) cada FIC FI-Infra
devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido em cotas dos Fundos Investidos, conforme o caso; e (c)
cada FI-Infra devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patriménio liquido nos Ativos Incentivados. Além do risco de alteracdo
das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fundos Investidos, caso o atendimento
das disposicoes do artigo 3° da Lei 12.431, pelo Fundo e/ou pelos Fundos
Investidos, venha a ser questionado, por qualquer motivo, podera ocorrer a
liguidagdo ou a transformacdo, em outra modalidade de fundo de
investimento, do Fundo e/ou dos Fundos Investidos e o tratamento tributario
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.

CAPITULO VI — COTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

Caracteristicas das Cotas e Direitos Patrimonials

Artigo 20. As Cotas correspondem a fragOes ideais do Patrimonio Liquido e sdo de uma
Unica classe.
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Paragrafo Primeiro. As Cotas terdo forma nominativa, serdo escriturais e

mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares.

Paragrafo Segundo. O valor da Cota sera calculado e divulgado diariamente

no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o Fundo
atua.

Paragrafo Terceiro. Observados os procedimentos definidos no ambito da
oferta publica de distribuicdo das Cotas, quando aplicavel, estas serdo
integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional,
por meio da B3 ou de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra

forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente
na conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitacdo. Ndo sera permitida a integralizacdo das Cotas com
a entrega de Cotas dos Fundos Investidos ou de Outros Ativos.

Artigo 21. Todo Cotista ao ingressar no Fundo deve atestar, mediante formalizacao de
Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco, que:

(a) teve acesso ao inteiro teor do presente Regulamento;
(b) tem ciéncia:
0] dos riscos relativos ao Fundo e a politica de investimento do
Fundo;
(ii) de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo; e
(i)  de que a concessao de registro para a venda de Cotas do Fundo
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das
informagOes prestadas ou de adequacdo do regulamento do
Fundo a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo ou da Administradora, Gestora e demais prestadores de
Servigos.

Paragrafo Unico. Caberd a instituicdo que intermediar eventual negociacao
das Cotas no mercado secundario verificar o atendimento das formalidades

estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacgdo aplicavel.

Emissdo de Cotas e Patrimonio Autorizado
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Artigo 22. As Cotas da primeira emissdo do Fundo serdo objeto de Oferta Publica. As
emissOes subsequentes poderdo ser realizadas sob a forma de Oferta
Publica, Oferta Restrita ou qualquer outra forma de distribuicdo admitida pela
regulamentacdo aplicavel, a critério do Gestor, em conjunto com a
Administradora.

Artigo 23. O Administrador, mediante proposta da Gestora e independente de
aprovagao pela Assembleia Geral, esta autorizado a emitir novas Cotas até o
limite do Patrimonio Autorizado. Toda e qualquer nova emissdo de Cotas
acima do limite do Patrimo6nio Autorizado depende de prévia aprovacdo da
Assembleia Geral, observado o quérum de que trata o Artigo 32 deste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro. O preco de emissdo das Cotas da primeira emissdo sera
de R$ 10,00 por Cota. O preco de emissao Cotas de emissdes subsequentes
a primeira emissdao deverd ser fixado pela Administradora apds
recomendacdo da Gestora, com base em um dos seguintes critérios: (a) o
preco de emissdao das Cotas da primeira emissdo acrescido de uma
atualizacdo ou valorizacdo a ser definida a exclusivo critério pela
Administradora apds recomendacdo da Gestora; (b) o valor patrimonial das
Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido
atualizado e o nimero de Cotas emitidas, apurado em data a ser fixada no
respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo; (c) as perspectivas
de rentabilidade do Fundo; (d) o valor de mercado das Cotas emitidas,
apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da
nova emissdo, observado o disposto no item (e) abaixo; ou (f) na
impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos

itens (a) a (d) acima, outro critério a ser determinado pela Gestora,
observado seu dever fiducidrio perante os Cotistas e desde que ndo resulte
em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas. Em caso de
emisses de novas Cotas até o limite do Patrimonio Autorizado, caberd a
Gestora a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das novas Cotas
dentre as cinco alternativas acima. Nos demais casos, o preco de emissao
de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Geral, conforme
recomendacdo da Gestora.

Paragrafo Segundo. Os Cotistas terdo o direito de preferéncia na subscricdo
de quaisquer novas Cotas emitidas, na proporcdo das Cotas entdo detidas
por cada Cotista. Cabera a Administradora comunicar os Cotistas a cada nova
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emissdo de Cotas para que exergam o seu direito de preferéncia, nos termos
deste Regulamento e observado o disposto a seguir:

(a) o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Paragrafo
Segundo sera definido conforme os prazos e os procedimentos
operacionais da B3 e da Administradora, na qualidade de escriturador
das Cotas, ou de quem vier a substitui-lo nessa funcao;

(b) fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste Paragrafo Segundo os
Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte indicada na
deliberagdo da Administradora ou na Assembleia Geral que aprovar a
nova emissdo, conforme o caso;

(c) os Cotistas poderdo ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, observada a regulamentagdo em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3;

(d) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e
econdmico-financeiros iguais aos das demais Cotas ja existentes; e

(e) a deliberacdo da Administradora ou a Assembleia Geral que aprovar a
nova emissdo podera prever a existéncia de direito as sobras do direito
de preferéncia, observada a regulamentacdao em vigor e 0s prazos e 0s
procedimentos operacionais da B3.

Paragrafo Terceiro. As novas emissdes de Cotas poderdo, a critério da
Gestora, contar com a cobranca da Taxa de Distribuicdo Primaria. O valor da
Taxa de Distribuicdo Primaria sera (a) definido (i) na deliberacdo da
Administradora, conforme orientacao da Gestora, para as emissoes de Cotas

até o limite do Patrimonio Autorizado; ou (ii) na assembleia geral que aprovar
a respectiva emissdo, observada a proposta especifica da Gestora, para as
emissOes de Cotas apos atingido o limite do Patriménio Autorizado; e (b)
informado aos investidores nos documentos relativos a distribuicdo das Cotas
do Fundo. A Taxa de Distribuicdo Primaria ndo integra o preco de
integralizacdo das Cotas e sera destinada para o pagamento ou o reembolso
das despesas incorridas na oferta das Cotas. Eventuais custos nao arcados
pela Taxa de Distribuicdo Primaria serdo encargos do Fundo, observado o
disposto na Instrugao da CVM 555. Caso, apds 0 pagamento ou o reembolso
de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
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pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria pelos investidores, tal valor sera
revertido em beneficio do Fundo.

CAPITULO VII — REGISTRO E NEGOCIAGAO DAS COTAS

Registro e Negociacdo das Cotas

Artigo 24. As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacdo em mercado secundario em mercado de bolsa administrado pela
B3, a critério da Gestora.

Paragrafo Primeiro. Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam Cotistas

deverao aderir aos termos e condiges do presente Regulamento, por meio
da assinatura de Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e demais documentos
por esta exigidos e que sejam necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor.

Paragrafo Segundo. Observados os termos da legislagao e regulamentacdo
aplicaveis, a Administradora podera contratar a qualquer momento, em
nome do Fundo, os servigos de formador de mercado, sendo certo que caso
os servigos de formador de mercado das Cotas no mercado secundario
venham a ser contratados, sera divulgado comunicado ao mercado
informando os Cotistas e/ou potenciais investidores acerca de tal
contratagao.

CAPITULO VIII - DISTRIBUICRO DE RESULTADOS E AMORTIZA(;I\O
Artigo 25. N&o havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo término do Prazo de Duracdo
ou Liquidagao do Fundo, ndo se confundindo os eventos de resgate com as

amortizagOes previstas a seguir.

Paragrafo Primeiro. O Fundo incorporard ao seu patriménio os frutos e

rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a carteira do
Fundo. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos do Fundo aos
Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Regulamento,
mediante a amortizacdo de suas Cotas, e/ou, ao final do Prazo de Duragdo,
0 resgate das Cotas.
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Paragrafo Segundo. As amortizacbes de Cotas deverdao alcancar,
proporcional e indistintamente, todas as Cotas do Fundo em circulacdo. Para
fins de clareza, cada amortizacao implica na redugdo do valor da Cota na
proporgdo da diminuicdo do patriménio liquido do Fundo, sem alterar a
quantidade de Cotas em circulagao.

Paragrafo Terceiro. Somente fardo jus as amortizagbes nos termos deste

Regulamento os Cotistas que estiverem inscritos no registro de cotistas ou
registrados na conta de depésito como cotistas até o Ultimo Dia Util do
periodo de apuracdo dos ganhos ou rendimentos.

Artigo 26. Sem prejuizo do disposto em outros dispositivos deste Regulamento, o Fundo
podera, por solicitacdo da Gestora, a qualquer momento durante o Prazo de
Duracdo, observados os prazos e os procedimentos operacionais da B3,
realizar a amortizagdo das Cotas, de forma compulséria, independentemente
da existéncia de resultados acumulados ou de valorizagdo no valor unitario
das Cotas, com a finalidade de, inclusive, mas ndo se limitando a, distribuir
aos Cotistas os resultado do Fundo e/ou receitas decorrentes da Carteira de
Investimentos, bem como adequar o Fundo a Alocacdo Minima, caso assim
se faga necessario.

Artigo 27. Qualquer amortizagdo devera ser realizada em base pro rata e calculada com
base no nimero de Cotas de cada Cotista do Fundo e sera feita na mesma
data a todos os Cotistas e paga em moeda corrente nacional, documento de
ordem de crédito (DOC), transferéncia eletronica disponivel (TED), ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aceito pelo
B3 e/ou pelo escriturador, conforme o caso.

Paragrafo Unico. As amortizacdes serdo comunicadas a B3, por meio do
sistema Fundos.Net, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Uteis do
pagamento aos Cotistas.

CAPITULO IX — ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia

Artigo 28. A Assembleia Geral tem competéncia privativa para deliberar sobre as
seguintes matérias, observados os quoéruns abaixo:
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Deliberagoes sobre

Quoérum de Aprovacgao

(a) as demonstracbes contabeis

apresentadas pela Administradora;

Maioria das Cotas subscritas presentes.

transformacao do Fundo;

(b) a destituicdo ou substituicdo da | Maioria das Cotas subscritas presentes.
Administradora e do Custodiante;
(c) a destituicdo ou substituicdo da | 85% das Cotas subscritas.
Gestora sem Justa Causa;
(d) a destituicdo ou substituicdo da | Maioria das Cotas subscritas presentes,
Gestora com Justa Causa; desde que as Cotas presentes
representem, no minimo, 30% das Cotas
subscritas.
(e) afusdo, a incorporacdo, a cisdo ou a | 50% das Cotas subscritas.

(f) o aumento da Taxa de Administracao
e da Taxa de Custddia Maxima;

50% das Cotas subscritas.

(g) a alteracdo da de

investimento do Fundo;

politica

2/3 das Cotas subscritas.

(h)

a alteragao do Prazo de Duracao;

2/3 das Cotas subscritas.

(i) a emissao de novas Cotas acima do
limite do Patrimdnio Autorizado;

Maioria das Cotas subscritas.

(j) a alteracdo das caracteristicas das
Cotas do Fundo em circulacao

60% das Cotas subscritas.

(k) amortizacdo e/ou o resgate de Cotas,
quando realizadas em quaisquer
hipéteses nado

Regulamento;

previstas neste

2/3 das Cotas subscritas.

() o resgate das Cotas do Fundo por
meio da dagdo em pagamento dos
Ativos Incentivados e/ou de outros
ativos financeiros;

2/3 das Cotas subscritas
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(m)a alteracdo do publico-alvo do | Maioria das Cotas subscritas presentes.
Fundo;

(n) inclusdo neste Regulamento de | Maioria das Cotas subscritas presentes.
disposicao especifica visando
permitir o compartilhamento das
informacdes de custo e data de
aquisicao das Cotas que tenham sido
adquiridas no mercado secundario
pela B3 ao Escriturador, com o
objetivo, Unico e exclusivo, de
viabilizar o célculo do IR dos
rendimentos e amortizagao.

(o) a alteracdo das disposicdes deste | Maioria das Cotas subscritas presentes,
Regulamento ndo mencionadas nos | desde que as Cotas presentes
demais itens deste Artigo 28; representem, no minimo, 15% das Cotas

subscritas.

(p) alterar os quéruns de deliberacdo das | 85% das Cotas subscritas.
assembleias gerais, conforme
previstos neste Regulamento;

(q) aliquidagdo do Fundo; e 50% das Cotas subscritas.

(r) o requerimento da insolvéncia do | 50% das Cotas subscritas.
Fundo, conforme aplicavel.

Paragrafo Unico. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteragao (i) decorrer exclusivamente
de necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, da entidade administradora de mercados
organizados onde as Cotas sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a
CVM; (ii) se for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais
da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver a reducdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Custddia Maxima e da Taxa de Performance, se
existente.
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Artigo 29. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante
comunicagao a ser encaminhada a cada Cotista por meio de carta, correio
eletrénico, telegrama ou qualquer outro meio de comunicagdo inequivoca, e
dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia,
contendo todas as matérias a serem deliberadas e a pagina na rede mundial
de computadores em que os Cotistas pode acessar os documentos
pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro. A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com,

no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo.

Paragrafo Segundo. A Administradora, a Gestora, o Custodiante ou os
Cotistas ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total de Cotas emitidas, podem convocar a qualquer tempo Assembleia

Geral, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou dos
Cotistas.

Paragrafo Terceiro. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de

convocagao.

Paragrafo Quarto. As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser conduzidas
pela Administradora por meio de videoconferéncia ou teleconferéncia. Neste
caso, as versOes fisicas das atas das Assembleias Gerais deverdao ser
elaboradas pela Administradora em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de realizacdo da Assembleia e enviada para coleta de assinaturas dos
Cotistas participantes.

Pardgrafo Quinto. Os Cotistas deverdo manter atualizados perante a
administradora e/ou perante seu respectivo agente de custddia, caso suas
Cotas estejam depositadas junto a B3, todos os seus dados cadastrais, como
nome completo, enderego e endereco eletronico para fins de recebimento da
comunicagao mencionada neste Artigo 29, bem como outras comunicacoes
previstas neste Regulamento, na legislacdo e na regulamentagao aplicavel.
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Artigo 30. Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstragbes
contabeis do Fundo, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término
do exercicio social.

Paragrafo Primeiro. A Assembleia Geral a que se refere o caput somente

pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracbes contabeis auditadas relativas ao exercicio
encerrado.

Paragrafo Segundo. A Assembleia Geral a que se refere o caput e a que
comparecerem todos o os Cotistas podera dispensar a observancia do prazo
estabelecido no Paragrafo Primeiro anterior, desde que o faca por

unanimidade.

Instalacdo e Deliberacdo

Artigo 31. A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas.

Artigo 32. Todas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas devem ser adotadas pelo
voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na
assembleia, observados os qudruns previstos no Artigo 28 acima, excluidos
os votos dos Cotistas conflitados ou de qualquer outra forma impedidos de
participarem da votagdo, nos termos deste Regulamento ou da
regulamentacdo aplicavel.

Paragrafo Primeiro. A cada Cota sera atribuido o direito a um voto.

Paragrafo Seqgundo. Poderdo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos
no registro de Cotistas na data de convocacao da Assembleia Geral, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de
1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro. A critério da Administradora, as deliberages dos Cotistas
poderdo ser tomadas sem necessidade de Assembleia Geral, mediante
processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico ou telegrama,
dirigido pela Administradora a cada Cotista.
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Paragrafo Quarto. A resposta pelos Cotistas a consulta devera se dar dentro
do prazo fixado na consulta, que devera ser, em qualquer caso, de no minimo
10 (dez) dias, e a auséncia de resposta neste prazo sera computada, para
fins de apuracdo de quérum de aprovacdo das matérias submetidas, como
auséncia a deliberagdo.

Paragrafo Quinto. A Assembleia Geral pode ser realizada por meio eletrénico,
devendo estar resguardados os meios para garantir a participacdo dos
Cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissdo de informacoes,
particularmente os votos.

Paragrafo Sexto. Os Cotistas poderdo votar em Assembleias Gerais por meio
de comunicagdo escrita ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver
expressamente prevista na convocagao da Assembleia Geral, devendo a
manifestacéo do voto ser recebida pela Administradora até o Dia Util anterior
a data da Assembleia Geral, respeitado o disposto nos Paragrafos do
presente Artigo 32.

Paragrafo Sétimo. A entrega do voto, nos termos do Paragrafo Oitavo acima,
podera ser realizada por meio de comunicagao escrita protocolada na sede
da Administradora ou por meio de correspondéncia eletronica, enviada de
enderego dos Cotistas reconhecido pela Administradora

Paragrafo Qitavo. As deliberagdes relativas as demonstracdes contabeis do
Fundo, cujo relatério da auditoria independente ndo contiver opinido
ressalvada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo
comparecimento de quaisquer Cotistas.

Artigo 33. N3@o podem votar nas Assembleias Gerais:

(a) a Administradora e a Gestora;

(b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da
Gestora;

(c)  empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sdcios,
diretores, funcionarios; e

(d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e
funcionarios.
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Paragrafo Unico. N3o se aplica a vedacao prevista neste Artigo 33 quando:

(a) 0s Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo,
as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “d” do caput deste
Artigo 33; ou

(b) houver anuéncia expressa da maioria dos demais Cotistas
presentes a Assembleia Geral, manifestada na prépria Assembleia
Geral, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissao
de voto.

CAPITULO X — POLITICA DE VOTO

Artigo 34. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica orienta as decisdes
da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que
confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica encontra-
se registrada na ANBIMA e disponivel na sede da Gestora e em sua pagina
na rede mundial de computadores, disponivel no endereco
www.bocainacapital.com.

CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

Artigo 35. A Administradora esta obrigada a divulgar aos Cotistas, diretamente e/ou a
B3, conforme o caso, as informacdes previstas no Art. 56 da Instrucdo CVM
555.

Paragrafo Primeiro. A Administradora ficara desobrigada do envio das
informagOes previstas no caput deste Artigo 35 no caso de os Cotistas
expressamente a dispensar mediante documento especifico por ele firmado.

Paragrafo Segundo. A Administradora ficara desobrigada do envio das
informagOes previstas neste CAPITULO XI — POLITICA DE DIVULGACAO DE
INFORMACOES caso o Cotista deixe de lhe notificar a alteracdo de seu
enderego, quando se tratar de Cotas depositadas no ambiente escritural, ou
de manter o seu endereco atualizado junto ao seu agente de custddia, para
as Cotas que estejam depositadas junto a B3, seja para envio de
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correspondéncia por carta ou por meio eletronico, a partir da data de envio
da correspondéncia retornada por incorrecdo do endereco declarado.

Paragrafo Terceiro. Caso o Fundo possua posigdes ou operacdes em curso
que possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da
composicao da Carteira de Investimentos podera omitir a identificacdo e
quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira, observada sua divulgacdo obrigatéria no prazo de
90 (noventa) dias contados do encerramento do més, podendo esse prazo
ser prorrogado uma Unica vez, em carater excepcional, e com base em
solicitagdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Artigo 36. A Administradora devera remeter, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores,
sem prejuizo de outras que venham a ser exigidas pela regulamentacdo
aplicavel, as seguintes informacoes, nos termos do Art. 59 da Instrugdo CVM
555:

(a) em até 1 (um) Dia Util, informe diério;

(b) mensalmente, no prazo de 10 (dez) dias contados do encerramento do
periodo a que se referirem:

(i) balancete;

(ii) demonstrativo de composicao e diversificacdo da carteira; e

(iii) perfil mensal contendo, inclusive, o resumo do teor dos votos
proferidos pela Gestora nas Assembleias Gerais das companhias em
que o Fundo detenha participacdo, ou justificativa para sua
abstencdo ou, ainda, ndo comparecimento;

(c)anualmente, no prazo 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstragGes
contabeis do Fundo acompanhadas do parecer do auditor independente;
e

(d) formulario padronizado com as informacdes basicas do Fundo, sempre
que houver alteracdo deste Regulamento, na data de inicio da vigéncia
das alteracOes aprovadas em Assembleia.

Artigo 37. A Administradora disponibilizard servico de atendimento aos Cotistas em
horario comercial, por meio do e-mail: ri.fundoslistados@btgpactual.com.

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 39 de 54

187



P BOCAINA

@pactual

Paragrafo Primeiro. Quaisquer dados relativos a resultados do Fundo em
exercicios anteriores, e de outras informacdes referentes a exercicios

anteriores, tais como demonstragdes contabeis, relatorios da Administradora
e demais documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados
por forca de disposicbes regulamentares aplicaveis, poderdo ser obtidos
junto a Administradora, em sua sede, mediante solicitacdo do interessado.

Paragrafo Segundo. Os resultados do Fundo em exercicios anteriores, assim
como outras informagOes referentes a exercicios anteriores, tais como

demonstracGes contabeis, relatérios da Administradora e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados nos
termos da regulamentacdo aplicavel, poderdo ser obtidos na sede da
Administradora, suas filiais e outras dependéncias.

Artigo 38. A Administradora compromete-se a divulgar imediatamente através de
correspondéncia fisica ou eletronica aos Cotistas e comunicagdo no Sistema
de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede Mundial de
Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua carteira. Nos
termos da Instrugdo CVM 555, considera-se relevante qualquer ato ou fato
que possa influenciar, de modo ponderavel, no valor das Cotas ou na decisdo
dos investidores de adquirir, alienar ou manter tais Cotas.

CAPITULO XII — ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 39. Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Performance e da Taxa de Custddia, conforme aplicavel, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

(a) despesas de constituicdo do Fundo, incluindo custos de
distribuicdo publica das Cotas e sua respectiva publicidade;

(b) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais
ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens,
direitos e obrigagOes do Fundo;

(©) despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressao,
expedicdo e publicacdo de relatdrios e informagbes periddicas
previstos na regulamentagao vigente;

(d) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacOes aos Cotistas;
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(e) honorarios e despesas do auditor independente;

6 emolumentos e comissdes pagas por operagoes do Fundo;

(9) honorarios de advogado, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo,
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada
ao Fundo, se for o caso;

(h) parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos de administracdo do Fundo no exercicio de suas
respectivas fungdes;

(@ despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de
direito de voto nas assembleias dos titulares dos ativos da Carteira
de Investimentos;

3) despesas com liquidacdo, registro, e custddia de operacGes com
titulos e valores mobiliarios, Ativos Financeiros e modalidades
operacionais;

(k) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas
operacoes ou com certificados ou recibos de depdsito de valores
mobiliarios;

)] contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que o fundo tenha suas Cotas
admitidas a negociacgdo;

(m)  os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo
de remuneracdao com base na taxa de administracdo e/ou
performance, observado ainda o disposto no artigo 85, § 8° da
Instrucao CVM 555; e

(n) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de
mercado.

Paragrafo Unico. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo
correrdo por conta do Administrador.

CAPITULO XIII - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Artigo 40. O Fundo tem escrituracdo contabil prdpria, e as contas e demonstracdes
contabeis do Fundo s3o segregadas das da Administradora.

Artigo 41. O exercicio social do Fundo tera duracdo de 1 (um) ano e se encerrara no
Ultimo dia do més de dezembro de cada ano.
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Artigo 42. As demonstracbes contabeis do Fundo serdo auditadas, anualmente, por
auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que
disciplinam o exercicio da atividade.

CAPITULO XIV — TRIBUTACAO

Artigo 43. O disposto neste CAPITULO XIV — TRIBUTAGAO foi elaborado com base na
legislagdo brasileira em vigor na data de aprovacdo deste Regulamento e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as condigdes e requisitos
previstos na Lei n°® 12.431, conforme alterada, e na Instrugdo CVM n° 555,
conforme alterada pela Instrucdo CVM n© 606. Alguns titulares de Cotas
podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua qualificacdo
ou localizagdo. Existem excecdes e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no
Fundo. O disposto neste Capitulo ndo tem o propdsito de ser uma analise
completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos no
investimento nas Cotas do Fundo. Existem algumas excegles e tributos
adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de cotas de fundos
incentivados de investimento em infraestrutura, que podem estar sujeitos a
tributagdo especifica, dependendo de sua qualificacdo ou localizacdo.

Tributagdo Aplicavel ao Fundo
Artigo 44. As regras de tributacdo aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas sdo as seguintes:

(@) Imposto de Renda (“IR"): Os rendimentos e ganhos apurados nas
operacOes da Carteira de Investimentos ndo estdo sujeitos ao IR.

(b) Imposto sobre Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios
(“IOF/Titulos™): As aplicacbes realizadas pelo Fundo estdao sujeitas
atualmente a incidéncia do Imposto sobre OperacGes Financeiras
(“IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a
aliquota zero. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds
este eventual aumento, excecdo feita as operagbes com derivativos, cuja
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aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco), para transacoes
realizadas apds este eventual aumento.

Tributagdo aplicavel aos Cotistas

Artigo 45. Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras
de enquadramento previstas na Lei n° 12.431, as regras de tributacdo
aplicadveis aos Cotistas, como regra geral e desde que respeitado
principalmente, mas ndo limitadamente, este Regulamento, sao as seguintes:

(a) IR aplicavel aos Cotistas residentes: Os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas Cotistas por ocasido de resgate e amortizagao de Cotas,
inclusive no caso de liquidacdo do Fundo, bem como os ganhos auferidos
na alienacdo de Cotas em operagdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa, estardo sujeitos a tributacdo pelo IR a aliquota zero. Os mesmos
rendimentos e ganhos quando auferidos por pessoas juridicas residentes
também estardo sujeitos a tributagao exclusiva de fonte pelo IRRF a
aliquota de 15%, sendo que eventuais perdas incorridas com as cotas
ndo serdo dedutiveis da apuracdo do lucro real.

(b) IR aplicavel aos Cotistas ndo residentes domiciliados fora de
JTF: Aos Cotistas ndo residentes que invistam no Pais, de acordo com
as normas previstas na Resolucdo n° 4.373, emitida pelo Conselho
Monetario Nacional, em 29 de setembro de 2014 (“Investidor 4.373") e
que sejam domiciliados fora de Jurisdicdo com Tributagdo Favorecida
(“JTF") aplica-se o tratamento tributario aqui descrito. Os rendimentos
auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas, inclusive no
caso de liquidacao do Fundo, bem como os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa,
serdo tributados pelo IR a aliquota zero.

(c) Conceito de JTF: considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo
tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota maxima inferior a
20%.

(d) Beneficiario Final: A Instrucdo Normativa n° 1.863, de 27 de
dezembro de 2018, prevé a obrigacdo de Investidores 4.373
apresentarem informagOes a Receita Federal do Brasil ("RFB”) relativas
a sua cadeia de participacdo societaria até alcangar seu beneficiario final,

BTG Pactual

SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com 43 de 54

191



P BOCAINA

@pactual

assim entendida (a) a pessoa natural que, em Ultima instancia, de forma
direta ou indireta, possui controla ou influencia significativamente a
entidade, ou (b) a pessoa natural em nome da qual a transacdo é
conduzida (“Beneficidrio Final”). Logo, é possivel que Investidores 4.373
sejam obrigados a prestar tais informacGes, que podem ndo ser
equivalentes aquelas prestadas de acordo com outros normativos de
reporte internacionais (FATCA e CRS). Embora a obrigagao de prestacdo
de informagOes sobre o Beneficidrio Final ndo devesse impactar
adversamente o tratamento tributario aplicavel ao Investidor 4.373, ndo
ha garantia que as autoridades fiscais ndo utilizardo a informagao
fornecida para questionar a elegibilidade ao tratamento de IRRF acima
descrito

(e) Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (*IOF/Cambio”): As
operacdes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive
aquelas realizadas por meio de operagdes simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas, independentemente da jurisdicdo de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagées no Fundo, estdo sujeitas
atualmente ao IOF a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

(f) Imposto sobre Operagées envolvendo Titulos ou Valores
Mobiliarios (“IOF/Titulos”): Operagdes com titulos e valores
mobilidrios estdo sujeitos a IOF/Titulos que, em caso de cessao,
resgate/liquidacdo ou repactuacdo das Cotas, incidira a aliquota de 1%
ao dia sobre o valor de resgate das Quotas, limitado a um percentual do
rendimento auferido, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. O percentual
do rendimento auferido é igual a zero para as operagdes com prazo
superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser alterada a
qualquer momento até um maximo de 1,5% por dia, mas somente com
relagdo a transagOes ocorridas apos esse eventual aumento.

Artigo 46. Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos no presente
Regulamento, em um mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (ii) em mais de 3 (trés)
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ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos ao Cotista
a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serdo tributados na forma descrita a seguir, admitindo-se
o retorno ao enquadramento a partir do primeiro dia do ano-calendario
subsequente:

(a) Cotista residente no Brasil (pessoa fisica e pessoa juridica): IR
retido na fonte de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte
e dois e meio por cento) para prazo de aplicacdo de até 180 (cento e
oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181
(cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d)
15% (quinze por cento) para prazo de aplicacdo superior a 720
(setecentos e vinte) dias. Ainda, no caso das pessoas juridicas, deixara
de ser aplicavel a sistematica de tributacdo exclusiva de fonte; e

(b) Cotista nao residente em JTF: 15% (quinze por cento);

Artigo 47. O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n© 12.431,
conforme alterada, e na Instrucdo CVM n° 555, conforme alterada pela
Instrugdo CVM n© 606, resultara na sua liquidagdo ou transformacgdo em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em
cota de fundo de investimento, no que couber, nos termos o artigo 3°, § 39,
da Lei n° 12.431.

CAPITULO XV — FORO

Artigo 48. Fica eleito o Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo,
com expressa renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para dirimir quaisquer conflitos relativos ao Fundo, ou a seus Cotistas
ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

CAPITULO XVI — LIQUIDAGAO DO FUNDO

Artigo 49. O Fundo serd liquidado quando do encerramento do Prazo de Duragdo ou
por deliberacdo da Assembleia Geral.
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Artigo 50. Quando do encerramento do Prazo de Duragdo, a Administradora devera
prosseguir com a alienagdo dos ativos constantes da Carteira de
Investimentos e os recursos resultantes deverao ser entregues aos Cotistas
como pagamento pelo resgate de suas Cotas, na propor¢ao da sua a
participacao no Fundo.

Paragrafo Unico. A Administradora devera convocar Assembleia Geral para
deliberar sobre a alocacdo de ativos de baixa liquidez, caso sejam
encontradas dificuldades na alienagdo de tais ativos a um prego justo.

Artigo 51. Caso a liquidagdo do Fundo seja aprovada por deliberacdo da Assembleia
Geral, a Administradora seguird o procedimento previsto no artigo 139 da
Instrucao CVM 555.

Paréagrafo Unico. A Assembleia Geral estabelecera a forma e pagamento dos
valores devidos aos Cotistas.

Artigo 52. A Administradora ndo sera responsabilizada, salvo se resultante de culpa ou
dolo no desempenho de suas fungdes, por quaisquer eventos que causem a
liguidagdo do Fundo antes do encerramento do Prazo de Duragao.

Artigo 53. Apds a divisdo do patrimonio do Fundo entre seusos Cotistas, a
Administradora devera proceder ao encerramento do Fundo, encaminhando

a CVM a documentagao pertinente nos termos da regulamentacdo aplicavel.
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ANEXO — DEFINICOES

Administradora Significa BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo
financeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, localizada
na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, a qual é autorizada
pela CVM a exercer o servico de
administracdo fiduciaria, por meio do Ato
Declaratdrio CVM n° 7.695, de 20 de margo
de 2006.

Alocagao Minima Significa o enquadramento da Carteira de
Investimentos nos termos do Paragrafo
Primeiro do Artigo 89.

ANBIMA Significa a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

Assembleia Geral Significa a assembleia geral de Cotistas,

melhor detalhada no Capitulo XI deste
Regulamento.

Ativos Financeiros Significa em conjunto e indistintamente as
Cotas dos Fundos Investidos e os Outros
Ativos.

Ativos Incentivados Significam as debéntures emitidas nos

termos do Artigo 2° da Lei 12.431.

Ativos Verdes Ativos com beneficios socioambientais
relevantes, incluindo mas nao se limitando
a geracdo de energia renovavel e
saneamento, conforme taxonomia a ser
desenvolvida pelo Fundo.
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BACEN Significa o Banco Central do Brasil.
B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
Benchmark Significa o parametro de rentabilidade a ser

buscado pelo Fundo, equivalente ao dos
titulos do tesouro indexados a inflacdo com
duration média similar a da carteira do
Fundo, acrescida de sobretaxa (spread) de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) a 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento) ao ano.

Carteira de Investimentos Significa a carteira de investimentos do
Fundo, formada por Cotas dos Fundos
Investidos e pelos Ativos Financeiros.

Contrato de Gestao Significa o contrato de gestdo celebrado
entre o Fundo e a Gestora.

Cota ou Cotas do Fundo Significa(m) as cotas de emissdo do Fundo,
escriturais e nominativas, representativas
de fracOes ideais do patrimonio do Fundo.

Cota Base Significa (i) o valor unitario das cotas do
Fundo logo apos a ultima cobranca de Taxa
de Performance efetuada; ou (ii) o valor
unitario de emissao, nos termos do Artigo
23, caso nenhuma cobranga de Taxa
Performance tenha sido realizada.

Cotas dos Fundos Investidos Significa as cotas de emissdao dos Fundos
Investidos.

Cotista(s) Significam os titulares de Cotas do Fundo.

Custodiante Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A.,

instituigao financeira, com sede na Cidade e
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Estado do Rio de Janeiro, localizada a Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Brasil, e inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, a qual é autorizada
pela CVM a exercer o servico de custddia,
por meio do Ato Declaratdrio CVM n° 7.204,
de 25 de abril de 2003.

CVM Significa a Comissao de Valores Mobilirios.

Data de Apuracao Significa a data de apuragao do resultado da
Taxa de Performance, correspondente a: (i)
para a primeira apuracdo da Taxa de
Performance, o Ultimo Dia Util do més que
se completar o aniversario de 4 (quatro)
anos da Data da 12 Integralizacdo de Cotas;
(i) para as datas de apuracdo
subsequentes, o dltimo Dia Util do més que
se completar o aniversario de 4 (quatro)
anos da Data de Apuragdo anterior; e/ou
(i) em qualquer hipdtese, a data de
liguidagdo do Fundo ou a data indicada no
Artigo 17, paragrafo quarto, deste
Regulamento.

Data da 12 Integralizacdao de Cotas Significa a data em que for realizada a
primeira integralizacdo de Cotas.

Dia Util Significa qualquer dia que nao seja sabado,
domingo, feriado nacional, feriado no
Estado ou na Cidade de S3o Paulo ou dia em
que, por qualquer outro motivo, ndo haja
expediente na B3.

Encargos do Fundo Significam as obrigacbes e encargos do
Fundo descritos no Artigo 39 deste
Regulamento.
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ESG Significa, em inglés, Environmental, Social
and Governance (ou ASG — Ambiental,
Social e Governanga, em portugués), sigla
utilizada para se referir-se, de maneira
geral, a observancia dos aspectos ou
critérios  ambientais, sociais e de
governanga corporativa, considerando as
boas praticas nestes temas.

FIC FI-Infra Significa fundos de investimento listados
que se enquadrem no artigo 3°, Paragrafo
Primeiro, da Lei n® 12.431.

FI-Infra Significa fundos de investimento listados
que se enquadrem no artigo 39, caput, da
Lei n® 12.431.

Fundo Significa 0 BOCAINA INFRA — FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo
de investimento em cotas de fundo
incentivado de investimento em
infraestrutura, constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o
n° 41.771.670/0001-99.

Fundos Investidos Significam (@) os FI-Infra e (b) apenas caso
0 investimento em suas cotas venha a ser
permitido pela legislacdo fiscal aplicavel ao
Fundo para os fins do enquadramento
tributario previsto no Art. 39, §19, da Lei
12.431, os FIC FI-Infra; cujas cotas
integrem a Carteira de Investimentos.

Gestora Significa pela BOCAINA CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA,,
sociedade com sede no municipio de Sao
Paulo, Estado de S3do Paulo, na Rua
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Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55,
inscrita no CNPJ sob o n° 38.347.420/0001-
11, sociedade devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de titulos e valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratério CVM no
18.422, de 09 de fevereiro de 2021.

Hurdle Significa o parametro de rentabilidade a ser
buscado pelo Fundo, equivalente a 100%
(cem por cento) da variagao do indice IMA-
B, calculado e divulgado pela ANBIMA, que
representa a evolugdo, a pregos de
mercado, da carteira de titulos publicos
federais indexados ao IPCA, acrescido de
2% (dois por cento) ao ano pro rata
temporis.

Instrucao CVM 555 Significa a Instrugao da CVM n° 555, de 17
de dezembro de 2014, conforme alterada.

Instrucao CVM 606 Significa a Instrucdo da CVM n° 606, de 25
de margo de 2019, conforme alterada.

IOF Significa o Imposto sobre Operagoes
Financeiras.

IR Significa o Imposto sobre a Renda.

IRRF Significa o Imposto de Renda Retido na
Fonte.

Justa Causa Significa, com relacdo ao Gestor, conforme

aplicavel, a constatacao dos seguintes atos
ou situagbes: (i) descumprimento de
obrigacdes e deveres previstos neste
Regulamento e/ou no Contrato de Gestdo,
na legislacggo e na regulamentacao
aplicavel, que tenha impacto material
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adverso para o Fundo ou para os Cotistas,
conforme  determinado  por  decisao
administrativa final ou sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (i) culpa grave, dolo, ma-fé,
fraude no desempenho de suas fungdes e
responsabilidades nos termos deste
Regulamento ou desvio de conduta,
conforme  determinado  por  decisao
administrativa final ou sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iii) pratica de crime contra o
sistema financeiro, de atos de corrupgdo, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; ou (iv)
declaracdo de faléncia ou pedido de
recuperagao judicial ou extrajudicial.

Lei 12.431 Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de
2011, conforme alterada.

Oferta Publica Significa uma oferta publica de Cotas
realizada nos termos da Instrucdo CVM n®
400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, e suas alteracdes posteriores.

Oferta Restrita Significa uma oferta publica de Cotas
realizada com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucdo CVM
476, de 16 de janeiro de 2009.

Outros Ativos: Significam os ativos financeiros indicados na
tabela de limites constante do Artigo 89,
excetuados os Ativos Incentivados.

MDA Significa o Mddulo de Distribuigao de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.
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Patrimonio Autorizado Significa o montante total de novas cotas
que poderd ser emitida pelo Fundo
independente de Assembleia  Geral,
equivalente a R$ 10.000.000.000,00 (dez
bilhdes de reais).

Patrimoénio Liquido Significa 0 montante constituido pela soma
do disponivel, mais o valor da Carteira de
Investimentos, mais valores a receber,
menos 0s Encargos do Fundo.

Prazo de Duracao Significa o prazo indeterminado de duracdo
do Fundo.
Regulamento Significa o Regulamento do Bocaina Infra —

Fundo Incentivado de Investimento em
Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado.

Taxa de Administracao Significa a taxa a que fard jus a
Administradora, a Gestora e os demais
prestadores de servigo diretos do Fundo, e
as respectivas taxas de administragao dos
Fundos Investidos e dos demais fundos de
investimento nos quais o Fundo investir, na
proporcdo estabelecida nos respectivos
regulamentos e contratos celebrados,
conforme prevista no Artigo 14 deste
Regulamento.

Taxa de Custodia Maxima Significa a remuneracdo maxima do
Custodiante pela prestacao dos servicos de
controladoria e custddia do Fundo,
conforme prevista no Artigo 15 deste
Regulamento.

Taxa de Distribuicdo Primaria Significa o custo que podera ser devido
pelos subscritores das Cotas, a ser
destinado para o pagamento da(s)
entidade(s) que for(em) contratada pelo
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Fundo para realizar a distribuicao publica ou
com esforgos restritos de colocagdao das
Cotas, assim como 0s custos de assessores
legais, taxa de registro da oferta na CVM e
despesas com a publicidade da referida
distribuicdo.

Taxa de Performance Significa a taxa a que fara jus a Gestora,
conforme estabelecida no Artigo 17 deste
Regulamento.

Termo de Adesdao e Ciéncia de Significa o termo de adesdo e ciéncia de

Risco risco que devera ser assinado por cada
Cotista, elaborado nos termos do Artigo 21
da Instrucao CVM 555.

kkx
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PORTFOLIO
1719

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
S.A. DTVM, sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM") a administrar
fundos de investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME”) sob o n.° 59.281.253/0001-23, na qualidade de instituigao
administradora (“Administrador”), do Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento
Multimercado Portfolio 1719, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 41.771.670/0001-99 (“*Fundo”) resolve:

i Transformar o Fundo, de um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado para um fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de
investimento, sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 555,
de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada;

ii. Alterar a atual denominagdo do Fundo, de “Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de
Investimento Multimercado Portfolio 1719” para “Bocaina Infra — Fundo de Investimento
em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa
Crédito Privado”;

iiil. Contratar a BOCAINA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 18.422, de 9 de fevereiro de 2021, inscrita no CNPJ sob 0 n° 38.347.420/0001-11, para a
prestacao dos servicos de gestao profissional da carteira do Fundo (“Gestora”);

iv. Reformar de modo amplo e consolidar a nova versdo do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), o qual passa a vigorar nos termos do Anexo A, alterando, sem limitagdo, a
politica de investimentos do Fundo, a taxa de administracdo, o publico alvo do Fundo e as
regras aplicaveis as assembleias gerais dos cotistas;

V. Aprovar a 123 (primeira) emissdo de cotas do Fundo, nos termos do Regulamento (“Novas
Cotas”) em volume de até 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas (“12 Emissdo”), a serem
distribuidas por meio de oferta publica primaria (“Oferta”), com as seguintes caracteristicas:

(a) Espécie de distribuicdo e regime de colocacdo: oferta publica de distribuicdo, nos termos da
Instrugdo da CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, da Instrugdo da CVM
n° 555 de 17 de dezembro de 2014 e demais leis e regulamentacGes aplicaveis, das Cotas em
classe e série lJni,cas, sob a coordenagdo e distribuicdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério com enderego na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sdo Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar, CEP
04543-010, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, em regime de melhores esforgos
(“Coordenador Lider”), sendo que o processo de distribuicdo publica das Cotas podera contar
com a participacdo de instituicdes intermediarias estratégicas, devidamente autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"), a
serem convidadas pelo Coordenador Lider a participar da Oferta, por meio de carta convite,
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exclusivamente para efetuar esforcos de colocacdo das Novas Cotas junto aos investidores
mediante a assinatura do termo de adesdo ao contrato de distribuicdo (“Participantes Especiais”
e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “InstituicGes Participantes da Oferta”);

(b) Registro para distribuicdo e negociacdo das Novas Cotas: as Novas Cotas serdo registradas para
distribuicdo no mercado primario e para negociacdo em mercado secundario, em ambiente de
bolsa administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo;

(c) Prego unitario de emissdo das Novas Cotas: O preco unitario de emissdo das Novas Cotas é de
R$ 10,00 (dez reais) por Cota (“Valor da Cota”), sem considerar o valor da taxa de distribuicao
a ser calculada de acordo com os custos da oferta e acrescida ao Valor da Cota para pagamento
dos custos de distribuicdo da Oferta (“Taxa de Distribuicdo”);

(d) Data de Emissdo: para todos os fins, a data de emissdo das Cotas correspondera a data da 12
(primeira) integralizacdo das Cotas no ambito da Oferta;

(e) Valor total previsto para a Oferta: até R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), sem
montante minimo para a manutengdo da Oferta;

(f) Condicoes de subscricdo e integralizacdo: a integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada
em moeda corrente nacional, quando da liquidacdo, pelo Valor da Cota acrescido da Taxa de
Distribuicdo, ndo sendo permitida a aquisicao de Cotas fracionadas. Cada um dos investidores
devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever/adquirir, observados os procedimentos de colocagao, os critérios de rateio e o critério
de colocagdo a serem definidos nos documentos da Oferta, a Instituicdo Participante da Oferta
a qual tenha apresentado seu pedido de reserva e/ou carta proposta, conforme aplicavel. A
liquidagdo dos pedidos de reserva e das cartas proposta, conforme aplicavel, se dara na data de
liqguidacao da Oferta, de acordo com o Valor da Cota, sem considerar a Taxa de Distribuicao,
observados os procedimentos operacionais da B3 e aqueles descritos no pedido de reserva e/ou
na carta proposta;

(g) Distribuicdo parcial: A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicdo parcial das
Cotas, desde que haja subscricdo de, no minimo, 15.000.000 (quinze milhGes) de Cotas (“Volume
Minimo da Oferta”); e

(h) Custos de Distribuigdo: os custos de distribuigao serdo arcados pela Taxa de Distribuigdo, a ser
arcada pelos investidores que subscreverem Cotas, a ser acrescida ao Valor da Cota;

Vi. Contratar a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
com enderego na Av. Ataulfo de Paiva n® 153, 59 e 80 andares, Leblon, na cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ/ME sob o n°© 02.332.886/0011-78, para a
prestacdao dos servigos de coordenagdo, estruturacao, colocagdo e distribuicao das cotas do
Fundo; e

vii. Praticar todos os atos necessarios a efetivacdo das matérias descritas acima, em especial a
realizacdo da Oferta.

Estando assim deliberado este Instrumento de Alteragdo, vai o presente assinado em 1 (uma) via de
igual teor e forma.
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Rio de Janeiro, 10 de junho de 2021
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

- / e
RS
(% A
o g : [
Por J/ Por:
/
Carac: “Rodige Feran Cargo: Bemarth Braz
- ol RS

Internal Use Only

207



P BOCAINA

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.° 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICAGAO DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ALTERAGCAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PORTFOLIO 1719”
CNPJ/ME n° 41.771.670/0001-99

Por meio deste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM.,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para
o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios por meio do
Ato Declaratdrio CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 59 andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME") sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Administradora”),
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo
administradora do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, fundo de investimento constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 41.771.670/0001-99
(“"Fundo”), vem rerratificar o “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1719” assinado em
10 de junho de 2021 (“Ato de Aprovacdo”), conforme clausulas e condicdes abaixo:

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 10 de junho de 2021 foi aprovada a 13 (primeira) emissao de cotas do Fundo
(“Cotas”) em volume de até 30.000.000 (trinta milhdes) de Cotas (“13 Emissdo”), bem
como a realizacdo de oferta publica primaria das Cotas (“Oferta”), nos termos da
Instrugdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e demais
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis (“Instrucdo CVM 400”), bem como seus
termos e condi¢Bes, conforme orientacao e recomendacdo da BOCAINA CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, sediada na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30, conjunto 55,
Pinheiros, CEP 05.416-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 38.347.420/0001-11, gestora
de recursos do Fundo (“Gestora”);

(ii) a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, deseja alterar o volume minimo
de Cotas no caso de distribuicdo parcial de 15.000.000 (quinze milhdes) para
10.000.000 (dez milhoes) de Cotas;

(iii) a Administradora deseja retificar a qualificacdo da instituicdo financeira contratada no
ambito da Oferta do Fundo, na qualidade de coordenador lider, que devera ser lida
conforme segue: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
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(iv)

(v)

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com endereco no Municipio do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala
201, parte, CEP 22440-032 e inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0001-04;

a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, deseja instituir que as Cotas
ficardo bloqueadas para negociacdo no periodo de 120 (cento e vinte) dias a contar
da data de liquidagdo da Oferta (“Periodo de Restricdo a Negociacdo”), periodo no
qual os Investidores nao poderdo oferecer, vender, alugar (emprestar), contratar a
venda, dar em garantia ou ceder ou alienar de outra forma ou a qualquer titulo, as
suas Cotas (“Restricdo a Negociacdo”). A critério da Gestora, o Periodo de Restricao a
Negociacdo podera ser reduzido de 120 (cento e vinte) dias para 90 (noventa) dias,
observados os procedimentos operacionais necessarios ;

exceto pelos itens (ii), (iii) e (iv), a Administradora deseja ratificar, neste ato, todos
os demais termos e condigdes previstos no Ato de Aprovacao;

A Administradora, neste ato, por meio deste instrumento, resolve (i) retificar o Ato de Aprovacao
para (a) alterar o volume minimo de Cotas no caso de distribuicdo parcial de 15.000.000 (quinze
milhdes) para 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas; (b) retificar a qualificacdo da instituicdo
financeira contratada no ambito da Oferta do Fundo, na qualidade de coordenador lider, que
deverd ser lida conforme item (iii) acima; (c) instituir a Restrigdo a Negociagdo; e (ii) ratificar
todos os demais termos e condigBes previstos no Ato de Aprovacao que nao foram alterados por
meio deste instrumento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual teor

e forma.
Rio de Janeiro, 01 de outubro de 2021.
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM

ANA CRISTINA Digitally signed by ANA REINALDO GARCIA pigitally signed by REINALDO
FERREIRA DA R oA DA ADA0:0920522670 500100 17370,
COSTA:04293386785 Date: 2021.10.01 17:36:39 -03'00' 0 -03'00'

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
CNPJ/ME n.© 59.281.253/0001-23

INSTRUMENTO PARTICULAR DE 22 RERRATIFICAGAO DO “INSTRUMENTO
PARTICULAR DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PORTFOLIO 1719”
CNPJ/ME n©41.771.670/0001-99

Por meio deste instrumento particular, BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROSS.A.DTVM,,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios ("CYM”) para
o0 exercicio profissional de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do
Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar, parte, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoas Juridicas ("CNPJ/ME") sob o n°® 59.281.253/0001-23 (“Administradora”),
neste ato representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo
administradora do Bocaina Infra — Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de
Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado, fundo de investimento constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 41.771.670/0001-99
("Fundo”), vem rerratificar o “Instrumento Particular de Alteracdo do Regulamento do Fundo de
Investimento em Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1719” assinado em
10 de junho de 2021 (“Ato de Aprovacao”), conforme rerratificado em 1° de outubro de 2021,
conforme clausulas e condigdes abaixo:

CONSIDERANDO QUE:

(0] em 10 de junho de 2021 foi aprovada a 12 (primeira) emissdao de cotas do Fundo
(“Cotas”) em volume de até 30.000.000 (trintamilhdes) de Cotas (12 Emissdo”), bem
como a realizacdo de oferta publica primaria das Cotas (“Oferta”), nos termos da
Instrucdo CVM n© 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, e demais
disposicBes legais e regulamentares aplicaveis (“Instrucao CVM 400”), bem como seus
termos e condicdes, conforme orientacdo e recomendacao da BOCAINA CAPITAL
GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade empresaria limitada, sediada na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n® 30, conjunto 55,
Pinheiros, CEP 05.416-000, inscritano CNPJ/ME sob on© 38.347.420/0001-11, gestora
de recursos do Fundo (“Gestora”);

(ii) em 01 de outubro de 2021, por meio do “Instrumento Particular de Rerratificacdo do
Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo de Investimento em
Quotas de Fundos de Investimento Multimercado Portfolio 1719” ("1° Ato de
Rerratificacdo”), a Administradora, conforme orientacao da Gestora, alterou o volume
minimo de Cotas no caso de distribuicdo parcial de 15.000.000 (quinze milhdes) para
10.000.000 (dez milhdes) de Cotas;
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(iii) a Administradora, conforme orientacdo da Gestora, deseja alterar novamente o
volume minimo de Cotas no caso de distribuicdo parcial de 10.000.000 (dez milhdes)
para 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas;

(iv) exceto pelo item (iii), a Administradora deseja ratificar, neste ato, todos os demais
termos e condigdes previstos no Ato de Aprovacdo e no 19 Ato de Rerratificagdo,
conforme aplicavel;

A Administradora, neste ato, por meio deste instrumento, resolve (i) retificar o Ato de Aprovacao
para alterar o volume minimo de Cotas no caso de distribuicdo parcial de 10.000.000 (dez
milhdes) para 7.000.000 (sete milhdes) de Cotas, com eficacia condicionada a aprovacdo pela
CVM do respectivo pedido de modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrucao
CVM 400; e (iii) ratificar todos os demais termos e condicdes previstos no Ato de Aprovacdo e no
10 Ato de Rerratificacdo que nao foram alterados por meio deste instrumento.

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado em 2 (duas) vias de igual teor

e forma.
Rio de Janeiro, 17 de novembro de 2021.
BB%Q&%L?@WE RVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
?E‘RAR ;F;IETI;IXA CHISTINA FERREIRA DA REINALDO GARCIA pigitally signed by REINALDO
COSTA:04293386785 Date: 2’021]1.17 20:04:29 ADAO:092052267 S?&C%§?¢1010792283282467700
: -03'00' 00 -03'00"
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER
(artigo 56 da Instrugdo CVM n2 400)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n? 153, sala 201
(parte), Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ’) sob o
n2 02.332.886/0001-04, na qualidade de instituicdo lider da oferta publica de distribui¢do de
cotas da 12 (primeira) emissdo do BOCAINA INFRA — FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o n241.771.670/0001-99 (“Fundo”, “Cotas” e “Oferta”,
respectivamente), declara, nos termos do artigo 56, paragrafos 12 e 52 da Instrugdo CVM
n2 400, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrées de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1)todas as
informagdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;
e (2) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, que integram o Prospecto Preliminar da Oferta
(“Prospecto Preliminar”) e que venham a integrar o Prospecto Definitivo da Oferta
(“Prospecto Definitivo”) sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(b) o Prospecto Preliminar contém e o Prospecto Definitivo contera, em suas respectivas
datas de divulgacgdo, as informagdes relevantes necessdrias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo, suas atividades e situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informagGes
relevantes; e

(c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo serd elaborado de acordo com as
normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 1° de outubro 2021.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

i - Assinado de forma digital
FABRICIO CUNHADE  Francoconmoto " BERNARDO AMARAL  seanarbo AVARAL -

. ALMEIDA:05638864717 . BOTELHO:04301578781
ALMEIDA:05638864717 Dados: 2021.10.01 21:19:32 -03'00" BOTELHO:04301578781 Dados: 2021.10.01 21:19:47 -03'00'
Nome: Fabricio Cunha de Almeida Nome: Bernardo Amaral
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
(artigo 56 da Instru¢do CVM n?2 400)

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicdo financeira, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501,
52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica mantido pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n2 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006, na
qualidade de instituicdo administradora do BOCAINA INFRA - FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, inscrito no CNPJ sob o
n241.771.670/0001-99 (“Fundo”), declara, nos termos do artigo 56, caput e
paragrafo 52 da Instrugdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, que:

(a) é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacGes prestadas por ocasido do registro da distribuicdo publica de cotas
da 12 (primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Oferta”, respectivamente) e
fornecidas ao mercado durante a Oferta;

(b) o prospecto preliminar da Oferta (“Prospecto Preliminar”) contém e o prospecto
definitivo da Oferta (“Prospecto Definitivo”) contera, em suas respectivas datas
de divulgacdo, as informacgGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, sobre a Oferta, as Cotas ofertadas, o Fundo, suas atividades, sua
situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras
informacGes relevantes; e

(c) o Prospecto Preliminar foi e o Prospecto Definitivo sera elaborado de acordo com
as normas pertinentes.

Rio de Janeiro, 1° de outubro.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM
Digitally signed by ANA CRISTINA
ANA CRISTINA FERREIRA  FeRREIRA DA

DA COSTA:04293386785 COSTA:04293386785
Date: 2021.10.01 10:41:02 -03'00'

Nome: Ana Cristina Costa
Cargo: Diretora
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Primeira Emissdo de Cotas do Bocaina Infra - Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito
Privado

1. INTRODUCAO

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado
pela Bocaina Capital Gestora de Recursos Ltda. ("Bocaina” ou “Gestor") de acordo

com as premissas aqui apresentadas, com o objetivo de analisar a viabilidade da 12
(primeira) emissdo de cotas do BOCAINA INFRA- FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, fundo de investimento constituido sob a forma de
condominio fechado, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica mantido pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia (“CNPJ") sob o n®
41.771.670/0001-99 (“Fundo” ou “FIC Fl-Infra™).

O Fundo tem como objetivo obter a valorizacdo das Cotas por meio da subscricdo ou
da aquisi¢cao, no mercado primario ou secundario, de cotas de fundos do tipo Fl-Infra
(Instrucdo CVM n? 606, de 25 de marco de 2019), incluindo, mas nao se limitando a,
cotas do BOCAINA INFRA MASTER | - FUNDO INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n? 43.140.638/0001-30 (“Fl-
Infra I'"), na proporcao minima de 95% do patrimoénio liquido, conforme a Lei n212.431,
de 24 de junho de 2011 ("Lei n® 12.431").

O Fl-Infra |, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 32 da Lei n®
12.431, devera investir pelo menos 85% do seu patriménio liquido em ativos
incentivados, sendo este percentual reduzido a um minimo de 67% do seu patrimoénio
liquido até o 24° més contado da data da primeira integralizacédo de cotas. Tanto o
Fundo quanto o Fl-Infra | terdo prazo de 180 dias da primeira integralizacdo de cotas
para se enquadrar nos percentuais minimos de alocacao de patrimonio liquido.

1. AVISOS

Para a realizacao dessa analise foram utilizadas premissas econémicas, baseadas em
dados historicos dos diferentes seguimentos do mercado de infraestrutura, do
mercado de fundos de investimento, alem da visao da situagédo atual, bem como
premissas baseadas em eventos futuros que fazem parte da expectativa do Gestor
existente a época do presente Estudo de Viabilidade, incluindo os impactos
relacionados a pandemia da doenca causada pelo coronavirus (“COVID-19") e seu
agravamento decorrente das variantes do virus. Assim sendo, esse Estudo de
Viabilidade nao deve ser assumido como promessa ou garantia de rendimento ou
rentabilidade. O Gestor ndo pode ser responsabilizado por eventos ou circunstancias
que possam afetar a rentabilidade do Fundo e dos negocios aqui apresentados. Antes
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de subscrever as cotas do Fundo (“Cotas”), os potenciais investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no Prospecto (conforme abaixo
definido), em especial a se¢cao dos “Fatores de Risco”.

As analises desse Estudo de Viabilidade foram baseadas nas projecoes de resultado
dos investimentos futuros, conforme apresentado abaixo (“Pipeline” ou “Pipeline do
Master Fl-Infra”). Para isso, foram utilizadas premissas que tiveram como base,
principalmente, desempenho histérico, situacdo atual e expectativas futuras da
economia e do mercado do debéntures de infraestrutura. Assim sendo, as conclusdes
desse Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas como garantia de rendimento.
O Gestor ndao se responsabiliza por eventos ou circunstancias que possam afetar a
rentabilidade dos negdcios aqui apresentados.

Tendo em vista os riscos e incertezas envolvidos, as estimativas e as declaracoes
acerca do futuro constantes deste Estudo de Viabilidade podem nao vir a ocorrer e,
ainda, os resultados futuros e o desempenho do Fundo podem diferir
substancialmente daqueles previstos nas estimativas, em razao, inclusive, dos fatores
mencionados acima. Por conta dessas incertezas, o investidor nao deve se basear
nessas estimativas e declaracoes futuras para tomar uma decisao de investimento.
Declaracoes prospectivas envolvem riscos, incertezas e premissas, pois referem-se a
eventos futuros e, portanto, dependem de circunstancias que podem ou nao ocorrer.
As condicoes da situacao financeira futura do Fundo e de seus resultados futuros
poderao apresentar diferencas significativas se comparados aquelas expressas ou
sugeridas nas referidas declaracbes prospectivas. Muitos dos fatores que
determinarao esses resultados e valores estdo alem da sua capacidade de controle ou
previsdo. Em vista dos riscos e incertezas envolvidos, nenhuma decisao de
investimento deve ser tomada somente baseada nas estimativas e declaracdes futuras
contidas neste Estudo de Viabilidade.

O investidor das Cotas deve estar ciente de que os fatores mencionados acima, além
de outros discutidos na secao “Fatores de Risco” constante no Prospecto poderédo
afetar os resultados futuros do Fundo e poderao levar a resultados diferentes daqueles
contidos, expressa ou implicitamente, nas estimativas contidas neste Estudo de
Viabilidade. Tais estimativas referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo
que o Gestor nao assume a obrigacao de atualizar publicamente ou revisar quaisquer
dessas estimativas e declaracdes futuras em razao da ocorréncia de nova informacao,
eventos futuros ou de qualquer outra forma. Muitos dos fatores que determinarao
esses resultados e valores estdo aléem da capacidade de controle ou previséo do
Gestor.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui

utilizados iniciados em letra maiudscula terdao o significado a eles atribuido no
Regulamento e no “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Publica de Cotas da 1?
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Emissdo do Bocaina Infra- Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados
de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Crédito Privado” (“Prospecto”, sendo
que a definicao de Prospecto engloba todos os seus anexos e documentos a ele
incorporados por referéncia).

1. OBJETIVO DO FUNDO

As Cotas do Fundo serao destinadas a Investidores em Geral e o Fundo buscara, no
longo prazo, uma rentabilidade alvo para as suas cotas equivalente a dos titulos do
Tesouro Direto IPCA+ com duration similar a carteira, acrescida de spread entre 1,50%
e 2,50% ao ano, liguido de IR para investidores Pessoa Fisica (como regra geral,
observadas as restricoes previstas na legislacdo aplicavel). Considerando o titulo do
Tesouro Direto IPCA+ com vencimento em 2030 (NTN-B 2030) em 20 de agosto de
2021 (IPCA + 4,74%), isso significaria um retorno equivalente entre IPCA + 6,3% e 7,4%.
Na comparacao do retorno esperado com outros ativos de renda fixa que nao sejam
incentivados, considerando a tributacdo do IRRF a aliquota de 15%, isso seria
equivalente a um retorno entre IPCA + 7,42% e 8,66%.

A RENTABILIDADE ALVO AQUI PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA COMO PROMESSA OU GARANTIA DE RENDIMENTOS, OU
AUSENCIA DE RISCOS PARA OS COTISTAS.

Iv. PIPELINE DO MASTER FI-INFRA |

As informacoes apresentadas neste Estudo sao baseadas na analise e na estratégia de
investimento que o Gestor pretende adotar na gestdo da carteira do Fundo. Os
resultados reais do Fundo poderao ser significativamente diferentes. Nao ha garantia
de que a carteira do fundo apresentara caracteristicas semelhantes as apresentadas
neste Estudo.

Observados os requisitos e limites previstos na Politica de Investimentos do Fundo, o
Gestor, na data de elaboracdo do presente Estudo de Viabilidade, esta em processo
de selecdo, analise e negociacao, conforme o caso, para a potencial aquisicdo de
Ativos Alvo, cujas caracteristicas principais seguem abaixo, sem prejuizo de serem
identificados outros Ativos Alvo elegiveis para aquisi¢ao pelo Fundo.
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»
PORTFOLIO POTENCIAL
Pipeline para ofertas
Rodovias Saneamento Edlico

subsequentes

Debénture E

r
]
1]

s s

Até RS 95 milhdes Até RS 100 milhdes RS 40-50 milhdes RS 50-100 milhdes : RS 70-90 milhdes
1

8,0 anos 8,0 anos 7.0 anos 7.0 anos. : 5.5 anos

. )
Estimativa de Spread

=i s w0 3003 momos | oo scors
I

BRI rorotoassnadot  Mandato em nogociacdo’ andeto smnegociecao’ | Emanuiset |

Alocagdo tentativa dos Recursos (RS milhSes)®
45
a5
Debnture A Debénture B Debénture C Debénture D calxa Total

(1) A emissdao das debéntures descritas neste Estudo, bem como os seus termos e condi¢cdes, e
a sua aquisicao pelo Fundo ainda estao em fase de estruturacdao e negociacdao e nao estao
concluidas. Dessa forma, nao ha garantia de que (i) as referidas debéntures sergo emitidas; (ii)
a emissac das debéntures observara as caracteristicas acima; e (ili) o Fundo investira nas
debéntures, tendo o Gestor discricionariedade para selecionar outros ativos para investimento
pelo Fundo. (2) Mandato assinado significa gue ha uma proposta assinada entre o emissor das
debéntures e coordenador da emissdo de debéntures. (3) Mandato em negociacao significa que
uma proposta indicativa ja foi encaminhada ao emissor das debéntures e os termos e condicdes
da potencial emissao estao sendo discutidos entre o emissor e o coordenador da emissao. (4)
Em analise significa que a potencial aquisicdo de debéntures a serem emitidas esta em analise
pela equipe da Bocaina. (5) Desembolso sujeito ac cumprimento de condicdes precedentes
estabelecidas em proposta vinculante celebrada entre o emissor das debéntures e o
coordenador da emissao e considerando a captacao integral do montante inicial da Oferta na
Data de Liquidacao, sem considerar a Taxa de Distribuicao Primaria.

NESSE SENTIDO, OS INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR QUE E POSSIVEL QUE
OS ATIVOS-ALVO DA OFERTA LISTADOS ABAIXO NAO VENHAM A SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO, POR DIVERSOS MOTIVOS, SENDO CERTO QUE NAO
HA, NA PRESENTE DATA, QUALQUER PROPOSTA VINCULANTE PARA AQUISICAO
DE REFERIDOS ATIVOS.

DEBENTURE A

Resumo do Ativo

Status Q 3
O Localizacao: regiao Centro-Oeste do pals
Mandato assinado. Documaentos da oferta como Escritura e Q  Projeto que tem como objetivo realizar recuperacao, operacao,
Contratos de Garantia estao em fase de estruturacao manutencao, conservacao, implantacao de melhorias e ampliacao

de capacidade da Rodovia

Q Prazo da concessao superior ao prazo da emissao
Rodovias
Q Consorcio formado por aclonistas com experiéncia na reglao

Volumo Estimado Até RS 95 milhdos, 100% Bocaina

IPCA+7,72%. A taxa final dopeonders do fochamento

bl  C.> taxa da NTN-8 no dia da procificaio da omissdo

Estimativa de Sproad
sobre NTN-8 285 bps
Vencimento

Previsto Dozembro/2040

Duration Estimado 8,0 anos

Alienagdo Fiducidria das AcBes, Cessdo do Contas @
Recebiveis do Projeto
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DEBENTURE B

Status Q

Ativo em fase de negociacdo de Mandato.

Volume Estimado

Estimativa do Taxa'

Estimativa do Sproad
sobro NTN-8

Vencimento
Provisto

Duration Estimado

Garantias

Saneamento

Até RS 100 milhdes, 100% Bocaina

IPCA+7,51%. A taxa final dependera do fechamento
da taxa da NTN-B no dia da precificacdo da emissdo

265 bps

Novembro/2039

8,0 anos

Allenac3o Fiduciaria das A¢Bos, Cossdo do Contas o
Rocobivels do Projoto

DEBENTURE C

sans @)

Ativo em fase de negociacdo de Mandato.

Volume Estimado

Estimativa de Taxa

Estimativa do Spread
sobro NTN-B

Vencimento
Provisto

Duration Estimado

Garantias

Goracdo de Energla Edlica

Entre RS 40-50 milhdes, 100% Bocaina

IPCA+7,67%. A taxa final dependora do fechamento
da taxa da NTN-B no dia da precificagdo da emissdo

280 bps

Dezembro/2040

8,0 anos

Allenagdo Fiduclaria das Agdes, Cessdo de Contas e
Rocoblvols do Projoto

DEBENTURE D

s B

Ativo em fase de negociacdo de Mandato.

Volume Estimado

Estimativa de Taxa'

Estimativa de Spread
sobre NTN-B

Vencimento
Previsto

Duration Estimado

Terminal Portudrio

Entre R$ 50-100 milhdes

IPCA+7,46%. A taxa final dependera do fechamento
da taxa da NTN-B no dia da precificagdo da emissdo

260 bps

Novembro/2035

7,0 anos

Alienag3o Fiducidria das Ac¢des, Cessdo de Contas e
Receblveis do Projeto

(=B =}

Resumo do Ativo

Projeto ja operacional ha mais de 8 anos
Prazo da concessdo superior ao prazo da emissao

Acionista com expenéncia em projetos de saneamento

ococoo

Resumo do Ativo

Localizag3o: regiso Nordeste do pais
8OMW de Capacidade Instalada

Projeto jd em operacao

Acionista possui track record internacional em projetos de geracao
de energia renovavel

a
=]
s]

Resumo do Ativo

Terminal multipropdsito
Terminal operacional ha mais de 10 anos

Prazo de arrendamento superior ao prazo da emissao

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, AS INFORMACOES PRESENTES NESTA ITEM
DO ESTUDO SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS
PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES. NAO HA GARANTIA DE QUE O
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GESTOR CONSEGUIRA IMPLEMENTAR SUA ESTRATEGIA OU ATINGIR SEUS
OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS CONFORME DESCRITO ACIMA, ESPECIALMENTE
POR DEPENDER DA DISPONIBILIDADE DE TAIS ATIVOS ALVO DA OFERTA NO
MERCADO.

V. PREMISSAS DO ESTUDO

O resultado do Fundo sera preponderantemente proveniente do recebimento dos
rendimentos a serem distribuidos pelas Debéntures Incentivadas' e outros ativos
integrantes do patrimonio dos fundos investidos, bem como os eventuais rendimentos
oriundos de ganhos de capital com alienacao desses ativos, excluidas as despesas
ordinarias e extraordinarias do Fundo, e as demais despesas previstas no Prospecto e
no regulamento do Fundo (“Regulamento”) para a manutengdo do Fundo, em
conformidade com a regulamentagao em vigor.

Considerando a captacao integral da oferta, de R$ 300 milhdes, a Bocaina assumiu
que R$ 290 milhdes seriam alocados em Debéntures Incentivadas e o restante, durante
o 12 ano de operacao do Fundo, alocado em titulos do Tesouro Direto IPCA+ com
vencimento em 2024 (NTN-B 2024). A partir do 2° ano operacional, assumiu-se que o
caixa advindo dos fluxos de amortizacao das Debéntures Incentivadas sera reinvestido
em novas Debéntures Incentivadas, com retorno equivalente ao retorno medio do
Portfolio Inicial do Fundo, de NTN-B 2030 + 273bps. De maneira conservadora, este
Estudo de Viabilidade nao considera a distribuicdo de recursos provenientes de
vendas de ativos com ganho de capital.

O Gestor buscara realizar, em melhores esforcos, distribuicbes mensais dos
rendimentos obtidos no Fundo. O valor exato destas distribuicdes sera definido a
critério do Gestor e sera realizado por meio da amortizacdo das cotas do Fundo.

A Bocaina utilizou as seguintes projectes macroecondmicas para realizacdo desse
Estudo:

plopy] 2023 2024 2025 2026
IPCA anual 4,89% 4,47% 4,92% 5,15% 5,15%

Fonte: Inflacdo implicita dos titulos publicos de 20/08/2021 e calculados pelo Gestor

Por fim, considerou-se que os rendimentos e ganhos decorrentes das operagoes
realizadas pela carteira do Fundo nao estarao sujeitos ao Imposto de Renda (“IR").
Dessa forma, como o objetivo do Fundo tem como base a aquisicao preponderante
de Debéntures Incentivadas, os cotistas tambem deverao se beneficiar de

1 Debéntures emitidas, nos termos do artigo 22 da Lei n® 12.431, (a) por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria; (b) por sociedade de propodsito especifico
constituida sob a forma de sociedade por acdes; ou (c) pelo controlador de qualquer das
sociedades referidas nos itens (a) e (b) acima, em qualquer hipotese, desde que constituido
sob a forma de sociedade por agdes.
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distribuicoes semestrais isentas de IR e de isencdo em caso de venda das cotas do

Fundo com ganho de capital no mercado secundario, conforme legislacédo vigente.

Premissas: (1) Com base nas projecdes financeiras do Gestor. (2) Considerando a captacao

VI RESULTADOS DO ESTUDO

Fluxo de Calxa Esperado (R$ mil)!

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6
(+) Captacao de Recursos? 313.800
(-) Custo da Emissao (12.800)
(-) Aquisicao de Debéntures (290.000)
(+) Caixa Recebido dos Investimentos? 28112 36.022 38.197 38.856 29221 40193
(=) Fluxo de Caixa do Fundo 3anz2 36.022 38.197 38.856 39.221 40.193
(-) Custos e Despesas? (2.936) (2.982) (2.995) (3.008) (3.021) (3.035)
(=) Recursos Distribuidos Aos Cotistas 34.575 33.641 35.202 35.849 36.076 35.904
(/) Nimero de Cotas (milhares) 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000
(=) DistribuicGes por Cota (R$) 1,18 1,12 1,17 1,19 1,20 1,20
(/) Valor da Cota 10,46 10,46 10,46 10,46 10,46 10,46
(=) Yield 1,0% 10,7% 11,2% 1,4% 1,5% 1M,4%
(=) Yleld Considerando Gross-up de IR® 13,0% 12,6% 13,2% 13,4% 13,5% 13,5%

integral do Montante Inicial da Oferta, na 12 Data de Liquidacao, liquido da Taxa de Distribuicao
Primaria. (3) Estimativa de caixa a ser recebido pelo Fundo tendo em vista os investimentos nas
debéntures A, B, Ce D. (4) De acordo com os seguintes custos do Fundo estimados pelo Gestor:
taxa de administracao, taxa de gestdo, despesas com auditoria e despesas com formador de
mercado, considerando-se eventuais receitas financeiras do periodo. (5) Informag¢do com intuito
meramente ilustrativo e para auxiliar o potencial investidor na comparacao do retorno esperado
com outros ativos de renda fixa que nao sejam incentivados, considerando a tributag¢ao do IRRF
a aliguota de 15%. (6) NTN-B com duration similar da carteira do Fundo.
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